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PROSPEKT

fur das é6ffentliche Angebot von bis zu EUR 70.000.000
mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu EUR 80.000.000
[e] Prozent Teilschuldverschreibungen 2012-2018 der

CROSS Industries AG
ISIN: ATOOOOAOWQ66

sowie flir die Zulassung zum Handel im Geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse

Die CROSS Industries AG (,Emittentin“ und gemeinsam mit ihren Beteiligungsgesellschaften die ,CROSS-
Gruppe“), eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch zu FN 261823 i
(Landesgericht Wels), beabsichtigt, voraussichtlich am 5. Oktober 2012 (,Valutatag“) eine Anleihe im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 70.000.000 mit Aufstockungsmdglichkeit auf bis zu EUR 80.000.000
mit einem Nennbetrag von je EUR 500 (die ,Teilschuldverschreibungen®) zu begeben und vom
1. Oktober 2012 bis 3. Oktober 2012 in Osterreich dffentlich anzubieten (das ,Angebot*). Eine Verkiirzung
oder Verlangerung der Angebotsfrist bleibt den Joint-Lead Managern und der Emittentin vorbehalten.

Der Emissionspreis der Teilschuldverschreibungen ist derzeit noch nicht fixiert und wird zwischen [e]
Prozent und [e] Prozent des Nennbetrags liegen. Der Emissionspreis und der Zinssatz werden im
Anschluss an ein Bookbuilding-Verfahren voraussichtlich am oder um den 26. September 2012 festgesetzt
und am oder um den 26. September 2012 gemaB § 7 Abs. 5 Kapitalmarkigesetz (,KMG®) bei der
Finanzmarktaufsichtsbehérde (,FMA*) hinterlegt und gemaB § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form
auf der Internetseite der Emittentin (http://www.crossindustries.at/) veroffentlicht sowie gemaB § 10 Abs. 3
Z 2 KMG durch unentgeltliche Bereithaltung in gedruckter Form am Sitz der Emittentin in EdisonstraBBe 1,
4600 Wels, Osterreich, zur Verfligung gestellt. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 5. Oktober eines
jeden Jahres, beginnend mit dem 5. Oktober 2013, zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen unterliegen
Osterreichischem Recht. Es ist beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen
zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse zu stellen.

Anleger sollen bedenken, dass eine Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen Risiken
beinhaltet und dass, wenn bestimmte Risiken, insbesondere die im Kapitel ,Risikofaktoren*
beschriebenen, eintreten, die Anleger die gesamte Veranlagungssumme oder einen wesentlichen
Teil davon verlieren kénnen. Ein Anleger sollte seine Anlageentscheidung erst nach einer eigenen
griindlichen Prifung (einschlieBlich einer eigenen wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen
Analyse) unter Bertiicksichtigung seiner finanziellen und sonstigen Umstéande treffen.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum
Kauf der Teilschuldverschreibungen in Landern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung
rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht gemé&as dem United
States Securities Act of 1933 (,Securities Act®) registriert.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der
Priifung des Prospekts durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die
FMA prift den Prospekt nur im Hinblick auf seine Vollstandigkeit, Koharenz und Verstandlichkeit im
Sinne des § 8a KMG.

JOINT-LEAD MANAGER
Erste Group Bank AG Raiffeisen Bank International AG
Wels, am 19. September 2012



Dieser Prospekt wurde nach MaBgabe der Anhange IV, V und XXIlI der Verordnung (EG) Nr. 809/2004
der Kommission vom 29. April 2004, idF der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 486/2012 der Kommission
vom 30. Marz 2012, (,Prospektverordnung®) erstellt und steht im Einklang mit den Bestimmungen des
Kapitalmarktgesetzes (,KMG*) und des Bérsegesetzes (,BorseG*). Dieser Prospekt wurde von der FMA
gebilligt und ist ein Prospekt gemafl Artikel 5 Absatz 3 der Richtlinie (EG) 2003/71 des Europdaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der geltenden Fassung, (,Prospektrichtlinie®) fiir
das offentliche Angebot der Teilschuldverschreibungen in Osterreich und die Zulassung der
Teilschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse. Dieser Prospekt wird auf
der Internetseite der Emittentin (http://www.crossindustries.at/) und durch Hinterlegung am Sitz der
Emittentin in EdisonstraBe 1, 4600 Wels, Osterreich, verdffentlicht.

Die CROSS Industries AG mit Sitz in Wels, Osterreich, und der Geschéftsanschrift EdisonstraBe 1, 4600
Wels, eingetragen im Firmenbuch unter FN 261823 i (Landesgerichtes Wels) Ubernimmt als Emittentin
die Verantwortung flr die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit aller in diesem Prospekt gemachten
Angaben gemaB § 11 Abs. 1 KMG.

Dieser Prospekt muss im Zusammenhang mit allen per Verweis aufgenommenen Dokumenten gelesen
werden (sieche DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE, Seiten 9-10). Dieser Prospekt ist
so zu lesen und auszulegen, als waren diese Dokumente Bestandteile des Prospekts.

Dieser Prospekt wurde von der Emittentin im Zusammenhang mit dem Angebot erstellt, um Anlegern zu
ermdglichen, die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen zu erwégen, sowie um die
Zulassungsvoraussetzungen der Wiener Borse zu erfillen. In diesem Prospekt sind alle Erkldrungen
und Informationen enthalten, die von der Emittentin im Zusammenhang mit dem Angebot gemacht
werden. Ein Angebot der Teilschuldverschreibungen erfolgt ausschlieBlich auf der Grundlage dieses
Prospekts. Niemand ist erméchtigt, irgendwelche Angaben zu machen oder irgendwelche Erklarungen
abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt Uber das Angebot enthalten sind. Sofern solche
Angaben oder Erklarungen trotzdem gemacht oder gegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden,
dass diese Angaben oder Erklarungen von der Emittentin oder den Joint-Lead Managern genehmigt
wurden. Weder die Joint-Lead Manager noch andere im Prospekt genannte Personen, mit Ausnahme
der Emittentin, sind fir die im Prospekt enthaltenen Informationen oder die durch Verweis
aufgenommenen Dokumente verantwortlich und Gbernehmen daher, soweit gesetzlich zulassig, keine
Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen.

Dieser Prospekt berlicksichtigt den Informationsstand zum Zeitpunkt seiner Billigung. Die Verfligbarkeit
dieses Prospekts oder das Anbieten, Verkaufen oder Liefern der Teilschuldverschreibungen implizieren
jedoch nicht, dass die Informationen im Prospekt zu einem spéateren Zeitpunkt als der Ausgabe der
Teilschuldverschreibungen richtig oder vollstdndig sind oder dass seither keine nachteiligen
Veranderungen in der Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin oder der CROSS-Gruppe
eingetreten sind. Geman ihrer Verpflichtung nach § 6 KMG wird die Emittentin jedoch jeden wichtigen
neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt
enthaltenen Angaben, die die Bewertung der angebotenen Teilschuldverschreibungen beeinflussen
kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des &ffentlichen
Angebots oder, falls spater, der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder
festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt bei der FMA einreichen und verdffentlichen. Die
Emittentin beabsichtigt nicht, und Gbernimmt keine Verantwortung dafir, dass dieser Prospekt nach dem
Tag der Er6ffnung des Handels an einem geregelten Markt aktualisiert wird.

Die Teilschuldverschreibungen sind von keiner Zulassungs-, Billigungs-, oder Aufsichtsbehérde in
Osterreich, einem anderen Staat oder in sonstiger Weise, empfohlen. Die Angaben in diesem Prospekt
(oder allenfalls in Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen verteilte Unterlagen wie
Informationsbroschiiren oder Folder) sind nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung
auszulegen.

Dieser Prospekt darf auBerhalb Osterreichs in keinem Land veréffentlicht oder in Verkehr gebracht
werden, in welchem betreffend die Teilschuldverschreibungen Vorschriften Uber die Registrierung,
Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Zeichnungsangebot bestehen oder
bestehen kdnnten. Anleger im Besitz dieses Prospekts sind aufgefordert, sich Uber die fur sie



anwendbare Rechtslage zu informieren und diese einzuhalten. Die Teilschuldverschreibungen wurden
und werden insbesondere weder gemaB dem Securities Act registriert werden noch von irgendeiner
Behérde eines U.S. Bundesstaates oder gemaB den anwendbaren wertpapierrechtlichen
Bestimmungen von Australien, Kanada oder Japan registriert und dirfen weder in den Vereinigten
Staaten noch flr oder auf Rechnung von U.S. Personen oder anderen Personen, die in Australien,
Kanada, Japan oder den Vereinigten Staaten ansassig sind, angeboten oder verkauft werden.

Dieser Prospekt enthalt zukunftsgerichtete Aussagen. Durch den Eintritt bekannter oder unbekannter
Risiken, Ungewissheiten und anderer Ereignisse ist es méglich, dass die tatsachlichen zukiinftigen
Ereignisse, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, die Entwicklung und die Leistungen der Emittentin
von jenen Aussagen abweichen, die in diesem Prospekt ausdriicklich oder implizit enthalten sind. Bei
den im Prospekt wiedergegebenen Annahmen und Aussichten handelt es sich ausschlieBlich um
Prognosen der Geschaftsfiihrung der Emittentin. Meinungen und Prognosen sind Aussagen, welche
Ausdrlcke wie ,erwartet’, ,geht davon aus®, ,nach Kenntnis® und ahnliche Formulierungen verwenden.
Sie geben die gegenwartige Auffassung im Hinblick auf zukiinftige mdégliche Ereignisse wieder, die
allerdings noch ungewiss und damit Risiken ausgesetzt sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu
fihren, dass die tatsachlichen Ereignisse und Entwicklungen in der Zukunft von den Erwartungen
abweichen. Weder die Emittentin noch deren Geschaftsfliihrung kdnnen daher flr die zukinftige
Richtigkeit der in diesem Prospekt dargestellten Meinungen oder den tatsachlichen Eintritt der
prognostizierten Entwicklungen eintreten. Faktoren, die méglicherweise zu solchen Abweichungen
fihren kénnen sind, unter anderem, die im Kapitel Il. RISIKOFAKTOREN, Seiten 32-51, beschriebenen
Umsténde. Aufgrund dieser Ungewissheiten werden Anleger gewarnt, sich auf derartige
zukunftsgerichtete Aussagen zu verlassen. Trends und Ereignisse in der Vergangenheit bieten dartber
hinaus keine Gewahr dafiir, dass sich diese auch in der Zukunft fortsetzen oder eintreten.



INHALTSVERZEICHNIS

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG ........cccociiimriiiannsssmsssesssssssssmsssssssssssssssassssssssssnses 8
DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE........c.cccoommimminsinsnismssssessssssssnsasssssmssssasess 9
ABKURZUNGS-, BEGRIFFS- UND PERSONENVERZEICHNIS.........cccoeceeurerecareessseessesesnseeeans 11
. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS.......cccicsminmminmnssesssssss s sssssssssms s sasssssmssssmnsssses 20
Abschnitt A — Einleitung und WarnNhinWeISE.........ocuuiiii i 20
AbSChNItt B — EMITENTIN Lot e e e e e e e e e e e 21
ADSChNitt C — WEPAPIETE ...ttt ettt e e st e e eab e e sbeeenaeeas 25
ADSCHNItE D — RISIKEN ... enne e nne e 27
ADSCHNItE E — ANGEDOT ... . e 30
. RISIKOFAKTOREN ......iiiittiinmisnisss s snssss s sssss s s s s ssms s s sasms nssssssms asasanssmssasansnsans 32
RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN ..ot 32
RISIKEN IN BEZUG AUF DIE CROSS-GRUPPE........ciii e 36
MARKTBEZOGENE RISIKEN ......coiiiiiiiii ettt sae e s 44
ANLEIHESPEZIFISCHE RISIKEN ...ttt 45

lll. ANGABEN ZUR EMITTENTIN ......coiiiiiiitniimsnssennssms s ssssmssssms s s snsssssssms sasssssasmssnsmnssssns 52
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN ..ottt 52
1.1, VerantWortliChe PErSON .......oo i 52

1.2.  Erklarung der verantwortlichen Person ... 52

2. ABSCHLUSSPRUFER ......cocooiieitcteteteieteee ettt ettt ss st s s st ennassese e 52
3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN.........coouiueiiieeeceeeeeeeeeeeecectete s ee e een s 52
3.1.  Ausgewahlte historische Finanzinformationen..........cccccueeiiiiiini e, 52

3.2.  Ausgewahlte Finanzinformationen fir ZwischenberichtszeitrAume..........ccccocoeeenneen. 53

4. RISIKOFAKTOREN ... .ottt ettt ettt ettt e eae e s bt e e sae e e sabe e e abee e sabeeabeeesaneesaneeasnneaans 54
5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN ....ouiuititoieieeeececteee et eecae e s st ennanaee e 54
5.1. Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin .........cccccoviieiiiiennns 54
5.1.1.  Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin ..........ccccoocoieiiiineneeee, 54

5.1.2.  Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer ................... 54

5.1.3.  Datum der Grindung der Emittentin und Existenzdauer...........cccccoviviiinienennee. 54

5.1.4.  Sitz und Rechtsform der Emittentin; Rechtsordnung, in der sie tatig ist; Land der
Grindung der Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
1 2= RS PPRR 54
5.1.5.  Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin, die in
erheblichem MaBe fir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.... 54

5.2, INVESTIIONEN ..ottt st e e s e e e s e e s eanre e e e 55
5.2.1.  Wichtigste Investitionen der Emittentin seit dem Datum der Veréffentlichung des
letzten JahreSabSChIUSSES. .....cooiuiiii i 55
5.2.2.  Wichtigste klnftige Investitionen der Emittentin, die von ihren Verwaltungsorganen
bereits fest besChloSSEN SN .......coooiiiiiii e 56
8. GESCHAFTSUBERBLICK .....oocutiviiiiececteteie ettt sasa e s s en s 56
6.1.  HaupttatigkeitSDEreiChe .......c.eeiiiee e e 56



10.

11.

12.

6.1.1.  Haupttatigkeiten der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Arten der

vertriebenen Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen..........cccoocieeeeinneenn. 56
BeteiligungSSE@GMENTE ..........ccooiiueiiiiiieie e 57
Umsatzerldse der BeteiligungSSegmente.............ouvueuiiicieeiiiiiie e 58

EBIT der BeteiligungSSEgMENTE............ccoucuueiiiiiiieieeee et 59

B.2.  WIChHQSIE MAIKIE ...ceii it e e st e e s saeeeeeeans 59
ORGANISATIONSSTRUKTUR ....coitie ittt ettt st sae et e e nee e saneaan 60
4% PR C = E 1] g - 11 51 (=1 o [T SO STUPR 61
2 (G 1\ L T (U1 o] o 1= PRSPPI 61
UBDBISICAL ...t en st enen et s s nanan 61
HauptEtIigKEITSDEIQICNE .........ccooeeeii e 61
OrganiSAtiONSSIIUKIUL ............cuiiei ittt ettt ae e s b e eaes 62

7.3.  CROSS MOtOrspOrt-GrUPPE . ...veeeeeeerreeiieie e stee e e e e nnnees 63
F4%C T T - 14| [ (U o] o =PTSRS 63
UBBISICAL ...ttt s st en e 63
HaUupHEHIGKEIISDEIEICNE ..o e 63
OrganiSAtIONSSIIUKIUL ..........cuiiiiiii ettt e e e e s bee e e e snnee e e e snnes 64

RS T C [T o] o= PR RTURR 65
UBDBISICAL ...t en st enen et s s nanan 65
HaupHEHIGKEIISDEIEICNE ..o e e 65
OrganiSAtIONSSIIUKIUL ..........cuiiiieiii ettt ettt e e s bee e e e enbee e e e nanes 65

7.4. CROSS Lightweight Technologies-Gruppe..........ccouueerieiiieienree e 65
UBDBISICAL ...t en st enen s enennanan 65
HauptEtigKEITSDEIQICNE .........ccooueeeei e e e 66
OrganiSAtIONSSIIUKIUL ..........cuiiiiiii ettt ettt e e s e e e nbee e e e nnnes 66

7.5.  CROSS Automotive BeteiligungS-Gruppe........cocevirreerieeeieiesree e 67
UBBISICAL ...ttt s st en e 67
HauptEtigKEITSDEIQICNE .........ccooiueeeei e e 67
OrganiSAtiONSSIIUKIUL ............ciiiii ittt ettt rae e s b e eaes 67

7.6.  CROSS INformatik-GrUPPE....c.cvee ettt 67
UBBISICAL ...ttt s et s st en e 67
HaUpHEHIGKEIISDEIEICNE ... 68
OrganiSAtiONSSIIUKIUL ............cuiiii ittt ettt ettt be et ae e s b e eaes 68
TRENDINFORMATIONEN ...ttt ettt e s ae s sbe e s be e s emseesneeesaeeas 68
8.1, EFKIAIUNG ettt e e et e e e e sanreeeeaan 68

8.2. Bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfalle, die
voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéaftsjahr

wesentlich beeinfluSSEN AUIIEN......c.ue. e e e e e eea 68
GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN ..ottt eeeenaes 68
VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE.......ccccieeeeen.. 69

10.1. Namen und Geschaftsanschriften nachstehender Personen sowie ihre Stellung bei der
Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auBerhalb der Emittentin

ausUben, sofern diese fir die Emittentin von Bedeutung sind ..........cccccovvieeiiieennns 69
L 20 P T Vo £ 7= T P UTTP S 69
10.1.2. AUFSICIESIAL ... 70
10.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschéftsfihrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management .........cccceiviiiiiiiee e 71
PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG .....cccoiuiiuiiiiieieieicereieieesese et 72
11.1. Prifungsausschuss der EmiIttentin.. ... 72
11.2. Corporate-Governance-RegelUNg ... ...ccooiiiiiiiiiiiiiiee e 72
HAUPTAKTIONARE .......oouititiaiieeieeeesc ettt st ase et sss st ens s nenees 72
12.1. Unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhaltnisse. .............. 72



13.

14.

15.
16.

17.

18.
19.
20.

21.

12.2. Vereinbarungen, deren Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer Verdnderung

bei der Kontrolle der Emittentin flhren KGnNte ........cccoooveiiiiii e, 73
FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER
Y = A I RS 73
13.1. Historische Finanzinformationen ..........cooo i 73
13.2. JANrESADSCRIUSS ...t 73
13.3. Prifung der historischen jéhrlichen Finanzinformationen ...........cccoooceeiiiii e, 73

13.3.1. Erklarung Uber die Prifung der historischen Finanzinformationen......................... 73
13.3.2. Sonstige Informationen im Prospekt, der von den Abschlussprifern geprift wurde

................................................................................................................................ 73

13.3.3. Quellen der FInanzinformationen ..........c.ueeeiiiiiei i 74

13.4. LAlter” der jingsten Finanzinformationen ............coooiiiii i 74

13.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen ............cccccoeceeeennee. 74

13.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren ... 74
13.7. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

..................................................................................................................................... 74
ZUSATZLICHE ANGABEN ..ottt en st en s eae s enennananeeeas 74
141, AKHENKAPITAL ... e 74
14.2. Satzung der EMIttentin ... 75
WESENTLICHE VERTRAGE .......cocoiieececeeieieteeeecee ettt 75
ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN SACHVERSTANDIGER
UND INTERESSENSERKLARUNGEN ........cooiieieeteteieieececee et sasae s 76
16.1. Erklarung von Seiten Sachverstandiger...........coveiiiiiiee e 76
16.2. Angaben vOn Seiten DItter ......c.cuei it 77
EINSEHBARE DOKUMENTE ...ttt et e e ne e s 77
ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE.........ccceorrerereeesaseserescsesssasesesesssssssssesessssssssasssssaeas 78
VERANTWORTLICHE PERSONEN ......oiiiiiiii ettt s 78
RISIKOFAKTOREN ...ttt sttt ettt st e et e e e rat e e s be e e sase e sateesaneeesabeeannes 78
WICHTIGE ANGABEN ...t nne e 78
20.1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem

Angebot beteiligt SING....... ..o 78
20.2. Grinde fir das Angebot und Verwendung der Errage ......oooceeveeiieeiinieee e, 78
ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE......cc ettt ettt et e et e e s bt e e saeeesabeesneeesareaans 79

21.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere einschlieBlich der ISIN (International Security

Identification Number) oder eines anderen Sicherheitscodes.........ccccccveivviciviieennenn. 79
21.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden ............ 79
21.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um Inhaberpapiere

handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stlickelos sind ..........ccoeceeiiiiieneenee. 79
21.4. Wahrung der WertpapieremiSSIiON ........ocuueiiiiieeee et iee ettt ettt 79

21.5. Rang der Wertpapiere, einschlieBlich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die die
Rangfolge beeinflussen kdnnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen

Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen kénnen .............oooiiiiiieee, 80
21.6. Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind — einschlieBlich ihrer
etwaigen Beschrankungen — und des Verfahrens zur Austibung dieser Rechte......... 81
21.7. Nominalzinssatz und Bestimmungen zur Zinsschuld, Giiltigkeitsdauer der Anspriiche
auf Zins- und KapitalrlckzahluNgen ..o 81
21.7.1. NOMINAIZINSSALZ ......ceiieiieiiee e 81
21.7.2. Bestimmungen zur ZiNSSChUIA .........ooiiiiiiiiiee e 82



21.7.3. Giltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalrickzahlungen.................... 82
21.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fiir die Darlehenstilgung, einschlieBlich der

RUCKZAhIUNGSVEITANIEN ....coiiiiie e e e 82
21.9. Angabe der RENAILE ......c.eeiiiiiiiiie et 83
21.10. Vertretung der Inhaber von Teilschuldverschreibungen ...........cccooiiiiiiiniiniiee, 83
21.11. Beschlisse und Erméachtigungen im Falle von Neuemissionen ..........ccccccceevvveeeininennn. 83
21.12. Erwarteter Emissionstermin der Wertpapiere im Falle von Neuemissionen.................. 83
21.13. Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Teilschuld-verschreibungen
..................................................................................................................................... 83
21.14. Steuerliche Situation in OStEITEICN ..........c.cvveeueveeeieeeeeeceeee e 84
21.14.1. Ertragssteuerliche Rahmenbedingungen in Osterreich........c.c.covevecucucueeeveeececanne.. 84
20.14.1.1. In Osterreich ansdssige ANIEEET .......vcivveiivireeeceieeetesteee et sesteseresaseresrenes 84
20.14.1.2. Nicht in Osterreich ansassige ANIEEEr ......civveviivveeiieeereeeeee et s eeens 87
21.14.2. Erbschafts- und SchenkungSStEUET .........oocuiiiiiiiiie e 87
P2 I 7 G T Y o (=11 o T=1 oY= [T [0 o =1 o R PSPPSR 88
22. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT ......c.coovceueveeeeececeeee. 88
22.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen
fOr die AntragSSIEIIUNG ......eee i 88
22.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt.........cccooeveiniieiniin e 88
22.1.2. Gesamtsumme der Emission/des ANGEbOtS.........ocuiiiiiiiiiiiiiii e 88
22.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wahrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens ... 88
22.1.4. Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner.................... 89
22.1.5. Mindest- und/oder Hochstbetrag der Zeichnung .......ccccoooviieiiiiiiiiii e, 89
22.1.6. Methode und Fristen fir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung......... 89
22.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an
dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind ..o, 89
22.1.8. \Verfahren fir die Auslibung eines etwaigen Bezugsrechts..........cccocveiiiiiieeeinnee. 89
22.2. Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung ........cceeeeeriieeiniiiecinineenn. 89
22.3. PreisfestSeIZUNG ..o e 90
22.4. Platzierung und Ubernahme (UNderwriting) ...........ocoveecueueueeeeecceceeeeeeeeeesceeeeeseeeseceennen. 90
22.4.1. Name und Anschrift der Joint-Lead Manager ..........occeeeiniieieiniiee e 90
22.4.2. Name und Anschrift der Zahlstelle und der Depotstelle .......cccooceveevieiiiiiienennee. 90
22.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, die Emission geman
Vereinbarungen "zu den bestmdglichen Bedingungen" zu platzieren. .................. 90
22.4.4. Angabe des Zeitpunkts, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen
WUPAE OAEI WIFQ. ..eeiiieieiiee ettt e e ene e s e e e snn e e nneeenaneena 91
23. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN .......c.coiiiiiiiieiee e 91
24. ZUSATZLICHE ANGABEN ......ooiuieieeeeeccteteeeeee et e et en st enen s nanee e 91

ANHANG A: Anleihebedingungen der bis zu EUR 70.000.000 mit Aufstockungsmadglichkeit auf bis
zu EUR 80.000.000 Teilschuldverschreibungen (2012-2018), ISIN: ATOO00A0WQ66



ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG
Berechtigte Finanzintermediéire mit Sitz in Osterreich

Die Emittentin hat den Joint-Lead Managern die schriftliche Zustimmung erteilt, diesen Prospekt
samt aller durch Verweis aufgenommenen Dokumente und allfalliger Nachtrage fir den Vertrieb,
eine spatere WeiterverauBerung oder endglltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen
(,Prospektverwendung*) zu verwenden.

Dariber hinaus bietet die Emittentin den spezifisch auf der Internetseite der Emittentin
(http://www.crossindustries.at/) angefihrten Osterreichischen Kreditinstituten als
Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung Uber die Prospektverwendung an, welche
durch Setzung der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen
angenommen wird (faktische Annahme).

Berechtigte Finanzintermediéire mit Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat als Osterreich

Die Emittentin bietet weiters allen Finanzintermediaren, die ihren Sitz in einem anderen EWR-
Mitgliedstaat als Osterreich haben, den Abschluss einer Vereinbarung Uber die
Prospektverwendung an, wobei diese Vereinbarung durch diese Finanzintermediare durch Setzung
der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen zustande kommt
(faktische Annahme).

Haftungserkldrung

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch
Berechtigte Finanzintermediare tGbernimmt. Fir Handlungen oder Unterlassungen der Berechtigten
Finanzintermediare Gbernimmt die Emittentin keine Haftung.

Zeitraum, fiir den die Zustimmung gilt

Die Zustimmung gilt bis zum 5. Oktober 2012. Wird der Prospekt gemaB § 6 KMG erganzt, wird der
Zeitraum, fir den die Zustimmung gilt, im Prospektnachtrag neu festgesetzt.

Angebotsfrist, innerhalb der die spétere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der
Teilschuldverschreibungen erfolgen kann

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduBerung oder endgultige Platzierung der
Teilschuldverschreibungen durch Berechtigte Finanzintermediare erfolgen kann, beginnt am 1.
Oktober 2012 und endet am 5. Oktober 2012.

Mitgliedstaaten, in denen Berechtigte Finanzintermediédre den Prospekt verwenden diirfen

Berechtigte Finanzintermediare dirfen diesen Prospekt samt aller durch Verweis aufgenommenen
Dokumente und allfélliger Nachtrage fir den Vertrieb, eine spatere WeiterverduBerung oder
endgultige Platzierung der Teilschuldverschreibungen im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots an
private und institutionelle Investoren in Osterreich, und jedem weiteren Land, in das die Emittentin
den Prospekt gegebenenfalls notifiziert, sowie im Rahmen einer internationalen Privatplatzierung in
Europa auBerhalb  Osterreichs unter Berufung auf die kapitalmarktrechtlichen
Ausnahmetatbesténde fur qualifizierte Investoren in Europa verwenden.



Weitere Bedingungen

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir das Angebot geltenden
Verkaufsbeschradnkungen und samtlicher anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird
nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung kann von der Emittentin mit Wirkung fur die Zukunft
ohne Angaben von Griinden jederzeit widerrufen oder eingeschrankt werden. Ein Widerruf oder
eine Einschrankung der Zustimmung zur Prospektverwendung wird auf der Internetseite der
Emittentin (http://www.crossindustries.at/) verdffentlicht.

Hinweis fiir Anleger

Die Berechtigten Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen zu unterrichten.

Zusiétzliche Informationen fiir Berechtigte Finanzintermediére mit Sitz in Osterreich

Folgende Finanzintermediére, die ihren Sitz in Osterreich haben, sind berechtigt, den Prospekt zu
verwenden:

. Erste Group Bank AG, Graben 21, 1010 Wien,
e Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien.

Neue Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts
unbekannt waren, werden auf der Internetseite der Emittentin (http://www.crossindustries.at/)
ver6ffentlicht.

Zusitzliche Informationen fiir Berechtigte Finanzintermedidre mit Sitz in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat als Osterreich

Jeder den Prospekt verwendende Berechtigte Finanzintermediar, der seinen Sitz in einem
anderen EWR-Mitgliedstaat als Osterreich hat, hat auf seiner Website anzugeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung und gem&B den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

In diesen Prospekt sind im Wege der Aufnahme durch Verweis die in der folgenden Tabelle
enthaltenen Informationen aufgenommen (samt Angabe des Dokuments und der entsprechenden
Seiten des Dokuments, in dem die Information, auf die verwiesen wird, zu finden ist). Die
Dokumente, auf die verwiesen wird, sind auf der Website des Issuer Information Center unter
http://issuerinfo.oekb.at abrufbar und wurden auch bei der FMA hinterlegt.

e  Geprifter IFRS-Konzernabschluss der Emittentin  zum 31. Dezember 2010 samt
Konzernlagebericht, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2010
enthalten ist:

Dokument OeKB-Bildschirmseite
- Konzernbilanz 18-19, 32-33
- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 20, 30
- Konzern-Gesamtergebnisrechnung 20, 31
- Konzern-Kapitalflussrechnung 21, 34-36

- Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals 22-23, 37-38



- Konzernanhang 39-102
- Konzernlagebericht 103-114
- Bestatigungsvermerk 115-116

e  Geprifter IFRS-Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 samt
Konzernlagebericht, der im Jahresfinanzbericht der Emittentin zum 31. Dezember 2011
enthalten ist:

Dokument Seite
- Konzernlagebericht 23-32
- Konzernbilanz 34-35
- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 36
- Konzern-Gesamtergebnisrechnung 37
- Konzern-Kapitalflussrechnung 38-39
- Konzern-Eigenkapitalentwicklung 40-41
- Anhang zum Konzernabschluss 42-90
- Beteiligungsspiegel 91-93
- Bestatigungsvermerk 94-95

e  Ungeprifter IFRS-Konzernzwischenabschluss der Emittentin fir die Periode vom 1. Janner
2011  bis zum 30. Juni 2011 samt Konzernzwischenlagebericht, der dem
Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30. Juni 2011 beigeschlossen ist:

Dokument Seite
- Konzernzwischenlagebericht 6-7
- Konzernbilanz 12
- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 13
- Konzern-Gesamtergebnisrechnung 13
- Konzern-Kapitalflussrechnung 14
- Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals 14-15
- Segmentberichterstattung 16
- Anhang 17-19

e  Ungeprifter IFRS-Konzernzwischenabschluss der Emittentin fir die Periode vom 1. Janner
2012 bis zum 30. Juni 2012 samt Konzernzwischenlagebericht, der dem
Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30. Juni 2012 beigeschlossen ist:

Dokument Seite
- Konzernzwischenlagebericht 4-5
- Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung 10
- Konzern-Gesamtergebnisrechnung 10
- Konzernbilanz 11
- Konzern-Kapitalflussrechnung 12
- Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals 12-13
- Segmentberichterstattung 14
- Anhang 15

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass Informationen, die nicht ausdrilcklich in obiger
Tabelle angefiihrt sind, nicht durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen werden und keinen
integrierten Teil dieses Prospekis bilden; solche Information dienen ausschlieBlich
Informationszwecken. Informationen, die nicht in obiger Tabelle angeflhrt sind, jedoch in den durch
Verweis in diesen Prospekt einbezogenen Dokumenten enthalten sind, sind entweder flr den
Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt enthalten.
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ABKURZUNGS-, BEGRIFFS- UND PERSONENVERZEICHNIS

ABGB Allgemeines birgerliches Gesetzbuch vom 01.01.1812, JGS Nr.
946/1811, in der geltenden Fassung

Abs. Absatz

actual / actual bedeutet bei der Berechnung von Zinsbetrdgen, dass die

tatsachliche Anzahl von Tagen in einer Zinsperiode durch 365
dividiert wird. Wenn ein Teil einer Zinsperiode in ein Schaltjahr
fallt, werden (i) die tatsachliche Anzahl von in das Schaltjahr
fallenden Tagen dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl von in das Nicht-Schaltjahr fallenden Tagen dividiert
durch 365, addiert.

AG Aktiengesellschaft

All for One Steeb AG All for One Steeb AG mit Sitz in 70794 Filderstadt-Bernhausen,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister Stuttgart zu HRB
19539

Angebot das gegenstandliche Angebot bestehend aus einem o&ffentlichen

Angebot in Osterreich

Anleihe [e] Prozent Anleihe 2012-2018 der Emittentin im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 70.000.000, mit
Aufstockungsmaéglichkeit auf bis zu EUR 80.000.000, mit einem
Nennbetrag von je EUR 500

Anleiheglaubiger Inhaber der Teilschuldverschreibungen
AktG Aktiengesetz BGBI 1965/98, in geltender Fassung
ArbVG Bundesgesetz vom 14. Dezember 1973 betreffend die

Arbeitsverfassung (Arbeitsverfassungsgesetz — ArbVG), BGBI |
22/1974, in der geltenden Fassung

ASK Allgemeine Sparkasse Oberdsterreich Bankaktiengesellschaft
mit Sitz in 4020 Linz, eingetragen im Firmenbuch zu FN
78633m, Zustandigkeit des Landes- als Handelsgericht Linz

Bajaj Bajaj Auto Ltd. mit Sitz in Akurdi, 411035 Pune, Maharashtra,
Indien
Bajaj-Gruppe Bajaj zusammen mit ihren verbundenen Unternehmen und

Tochtergesellschaften

Bankarbeitstag ein Tag, an dem Kreditinstitute in Wien zum 6&ffentlichen
Geschéftsbetrieb allgemein gedffnet sind

Berechtigte Finanzintermediare, die von der Emittentin die Zustimmung zur
Finanzintermediare Prospektverwendung erhalten haben

Beteiligungsfinanzierung 2012 Von der Emittentin am 23. April 2012 mit der Oberbank, RLB
00, ASK, RLB NO, RBI und UniCredit abgeschlossene
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Beteiligungsgesellschaft

BGBI
Bookrunner

BorseG

BRAIN FORCE HOLDING AG

bzw.

Cl-Anleihe 2005

CMS-Anleihe 2008

CPI

CROSS-Gruppe

CROSS Automotive
Beteiligungs-Gruppe

CROSS Automotive
Beteiligungs GmbH

CROSS Automotive Holding
GmbH

CROSS Immobilien AG

CROSS Informatik-Gruppe

kurzfristige und langfristige Kreditvertrdge mit einem Rahmen
von bis zu EUR 100 Mio. und von der CROSS Motorsport
Systems AG am 23. April 2012 mit der RBI, UniCredit und RLB
0O abgeschlossene kurzfristige und langfristige Kreditvertrage
mit einem Rahmen von bis zu EUR 40 Mio.

Beteiligungsgesellschaft ist eine Gesellschaft, an der die
Emittentin direkt oder indirekt eine beliebig hohe Beteiligung halt

Bundesgesetzblatt
Erste Group Bank AG und Raiffeisen Bank International AG

Bundesgesetz vom 8. November 1989 Uber die Wertpapier- und
allgemeinen Warenbdrsen und Uber die Abanderung des
Bérsensensale-Gesetzes 1949 und der Bérsegesetz-Novelle
1903 (Borsegesetz 1989 — BérseG), BGBI. 1989/555, in der
geltenden Fassung

BRAIN FORCE HOLDING AG mit Sitz in 1010 Wien,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 78112 x (Handelsgericht
Wien)

beziehungsweise

4,25 Prozent Anleihne 2005-2012 der Emittentin im
Gesamtnennbetrag von EUR 50 Mio., die am 7. Dezember 2012
endfallig zu tilgen ist (ISIN AT0000500905)

6,375 Prozent Anleihe 2008-2013 der CROSS Motorsport
Systems AG im Gesamtnennbetrag von EUR 75 Mio., die am 4.
Juli 2013 endfallig zu tilgen ist (ISIN ATOO00A09YX0)

Corruption Perception Index 2011

CROSS Industries AG und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen im Sinne
der § 228 Abs. 3iVm § 244 UGB

CROSS Automotive Beteiligungs GmbH und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen im Sinne
der § 228 Abs. 3iVm § 244 UGB

CROSS Automotive Beteiligungs GmbH mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 346731 z (Landesgericht
Wels)

CROSS Automotive Holding GmbH mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 346640 s (Landesgericht
Wels)

CROSS Immobilien AG mit Sitz in 4600 Wels, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 240940 z (Landesgericht Wels)

CROSS Informatk GmbH und ihre  konsolidierten
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen im Sinne
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CROSS Informatik GmbH

CROSS KFZ

CROSS Lightweight
Technologies-Gruppe

CROSS Lightweight
Technologies Holding GmbH

CROSS Motorsport-Gruppe

CROSS Motorsport Systems
AG

DBA

DepotG

DI

Die Wethje GmbH
Kunststofftechnik

Dr.

Durmont Teppichbodenfabrik
GmbH

Emerging Markets
Emissionspreis

Emittentin

Erste Group

der § 228 Abs. 3 iVm § 244 UGB

CROSS Informatik GmbH mit Sitz in 4600 Wels, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 360244 x (Landesgericht Wels)

CROSS KraftFahrZeug Holding GmbH mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 264931 f (Landesgericht
Wels)

CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH und ihre
konsolidierten  Tochtergesellschaften und  verbundenen
Unternehmen im Sinne der § 228 Abs. 3 iVm § 244 UGB

CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH mit Sitz in
4600 Wels, eingetragen im Firmenbuch zu FN 366806 x
(Landesgericht Wels)

CROSS Motorsport Systems AG und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen im Sinne
der § 228 Abs. 3iVm § 244 UGB

CROSS Motorsport Systems AG mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 177514 a (Landesgericht
Wels)

Doppelbesteuerungsabkommen

Bundesgesetz vom 22. Oktober 1969 Uber die Verwahrung und
Anschaffung von Wertpapieren, BGBI 1969/424, in der
geltenden Fassung

Diplom Ingenieur

Die Wethje GmbH Kunststofftechnik mit Sitz in 94491
Hengersberg, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Deggendorf zu HRB 1442

Doktor

Durmont Teppichbodenfabrik GmbH mit Sitz in 8230 Hartberg,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 280817 t (Landesgericht fir
ZRS Graz)

Markte, die sich gerade entwickeln und an Bedeutung gewinnen

Der Preis je Teilschuldverschreibung, zu dem die angebotenen
Teilschuldverschreibungen interessierten  Anlegern  zur
Zeichnung angeboten werden.

CROSS Industries AG mit Sitz in 4600 Wels, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 261823 i (Landesgericht Wels)

Erste Group Bank AG mit Sitz in 1010 Wien, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 33209 m (Handelsgericht Wien)
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EStG

etc.
EU

EU-QuStG

EUR

Eurozone

EWR

Finanzintermediare

FMA

FN

Geregelter Markt
GmbH

HRB

IAS

idF

ICMA

IFRS

iHv

Ing.

ISIN

Joint-Lead Manager
KESt

KMG

Einkommensteuergesetz BGBI 1988/400, in der geltenden
Fassung

et cetera
Européische Union

EU-Quellensteuergesetz BGBI. | Nr. 33/2004, in der geltenden
Fassung

Euro

bezeichnet diejenigen Mitgliedstaaten der EU, die den Euro als
ihre Landeswahrung eingefiihrt haben

Europaischer Wirtschaftsraum

Kreditinstitute, die im Sinne der Richtlinie 2006/48/EG in einem
EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum
Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen berechtigt sind

Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde
Firmenbuchnummer

Ein Markt gemaB § 1 Abs. 2 BorseG

Gesellschaft mit beschrankter Haftung

Handelsregister Abteilung B

International Accounting Standards, wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind

in der Fassung

International Capital Markets Association

International Financial Reporting Standards

in H6he von

Ingenieur

International Securities Identification Number

Erste Group Bank AG und Raiffeisen Bank International AG
Kapitalertragsteuer nach EStG

Kapitalmarktgesetz BGBI 1991/625 in der Fassung BGBI |
83/2012

14



Kniinz GmbH

Kniinz Invest Beteiligungs
GmbH

Konzernabschliisse

Konzernzwischenabschliisse

KPMG

KTM AG

KTM-Gruppe

KTM-SMC

Kurzfristige
Beteiligungsfinanzierung 2012

Langfristige
Beteiligungsfinanzierung 2012

Kninz GmbH mit Sitz in 6850 Dornbirn, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 72711 d (Landesgericht Feldkirch)

Kninz Invest Beteiligungs GmbH mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 304451 y (Landesgericht
Wels)

Gepriifte IFRS-Konzernabschlisse der Emittentin zum 31.
Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2011 samt dem
jeweiligen Konzernlagebericht, die in den Jahresfinanzberichten
der Emittentin zum 31. Dezember 2010 bzw. zum 31. Dezember
2011 enthalten sind

Ungeprifte IFRS-Konzernzwischenabschliisse der Emittentin
zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2012 samt dem jeweiligen
Konzernzwischenlagebericht, die im Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin zum 30. Juni 2011 bzw. zum 30. Juni 2012 enthalten
sind

KPMG Austria AG Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in 4020 Linz, eingetragen
im Firmenbuch zu FN 269725 f (Landesgericht Linz) (vormals
KPMG Austria GmbH Wirtschaftsprifungs- und
Steuerberatungsgesellschaft)

KTM AG, mit Sitz in Mattighofen, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 107673 v (Landesgerichtes Ried im Innkreis)

KTM AG und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften und
verbundenen Unternehmen im Sinne der § 228 Abs. 3 iVm §
244 UGB

KTM-Sportmotorcycle AG mit Sitz in 5230 Mattighofen,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 116267 g (Landesgericht
Ried im Innkreis)

Von der Emittentin am 23. April 2012 mit der Oberbank, RLB
00, ASK, RLB NO, RBI und UniCredit abgeschlossene
kurzfristige Kreditvertrage mit einem Rahmen von bis zu EUR 30
Mio. und einer Laufzeit bis langstens 30. Juni 2014 sowie von
der CROSS Motorsport Systems AG am 23. April 2012 mit der
RBI, UniCredit und RLB OO abgeschlossene Kreditvertrage mit
einem Rahmen von bis zu EUR 10 Mio. und einer Laufzeit bis
langstens 30. Juni 2014.

Von der Emittentin am 23. April 2012 mit der Oberbank, RLB
00, ASK und RLB NO abgeschlossene langfristige
Kreditvertrage mit einem Rahmen von bis zu EUR 70 Mio. und
einer Laufzeit bis langstens 31. Dezember 2017 sowie von der
CROSS Motorsport Systems AG am 23. April 2012 mit der RBI,
UniCredit und RLB OO abgeschlossene Kreditvertrage mit
einem Rahmen von bis zu EUR 30 Mio. und einer Laufzeit bis
langstens 31. Dezember 2017.
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lit.

Ltd.

Mag.

Mio.
Nordamerika
Nr.

Oberbank

OeKB

OeKB-Bildschirmseite

OEM

P Industrie AG

Pankl-Gruppe

Pankl Racing Systems AG

Peguform-Gruppe

PF Beteiligungsverwaltung
GmbH

Pierer Finanzierungs-
gesellschaft m.b.H.

Pierer GmbH

PIERER Immobilien GmbH

littera, Buchstabe

Limited, eine Bezeichnung fir eine Kapitalgesellschaft mit
beschrankter Haftung

Magister
Million(en)

USA und Kanada
Nummer

Oberbank AG mit Sitz in 4020 Linz, eingetragen im Firmenbuch
zu FN 79063 w (Landesgericht Linz)

Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft mit dem Sitz in
1010 Wien, eingetragen im Firmenbuch zu FN 85749 b
(Handelsgericht Wien)

Seite eines Dokumentes der Emittentin in elektronischer
Fassung, wie es Uber die Website des lIssuer Information
Center, http://issuerinfo.oekb.at, unter dem  Meldetyp
w~Jahresfinanzbericht“ abrufbar ist.

Ein Original Equipment Manufacturer ist ein Erstausrister von
Produkten, Systemen oder Anlagen. H&ufig werden
verschiedene Produktteile (Komponenten) von unterschiedlichen
Lieferanten eingesetzt.

P Industrie AG mit Sitz in 4600 Wels, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 290677 t (Landesgericht Wels)

Pankl Racing Systems AG und ihre Kkonsolidierten
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen im Sinne
der § 228 Abs. 3iVm § 244 UGB

Pankl Racing Systems AG mit Sitz in 8605 Kapfenberg,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 143981 m (Landesgericht
Leoben)

Peguform GmbH, Deutschland, und Peguform Iberica S.L.,
Spanien

PF Beteiligungsverwaltungs GmbH mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 217335 k (Landesgericht
Wels)
Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H. mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 254725 x (Landesgericht
Wels)

Pierer GmbH mit Sitz in 4600 Wels, eingetragen im Firmenbuch
zu FN 134766 k (Landesgericht Wels)

PIERER Immobilien GmbH mit Sitz in 4600 Wels, eingetragen
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Pierer Invest Beteiligungs

GmbH

Prospektrichtlinie

Prospektverordnung

Prospektverwendung

Re-Offer Kurs

RGBI

RBI

RLB NO

RLB 00

Securities Act

Segmente

Syndikatsbanken

Teilschuldverschreibungen

TARGET2 Geschéftstag

im Firmenbuch zu FN 225602 v (Landesgericht Wels)

Pierer Invest Beteiligungs GmbH mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 343376 s (Landesgericht
Wels)

Richtlinie (EG) 2003/71 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim
Offentlichen  Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG, in der geltenden Fassung

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April
2004 (ABI L186/3 vom 18. Juli 2005), in der Fassung der
Delegierten Verordnung (EU) Nr. 486/2012 der Kommission vom
30. Méarz 2012

Verwendung des Prospekts samt aller durch Verweis
aufgenommenen Dokumente und allfélliger Nachtrage fur den
Vertrieb, eine  spéatere WeiterverauBerung oder endglltige
Platzierung der Teilschuldverschreibungen

Der von den Bookrunnern in Abstimmung mit der Emittentin auf
Grundlage von verbindlichen Kaufauftrdgen mit Angaben zum
Kreditaufschlag festgesetzte einheitliche Kurs fir institutionelle
Investoren und Banken.

Reichsgesetzblatt

Raiffeisen Bank International AG mit Sitz in 1030 Wien,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 122119 m (Handelsgericht
Wien)

RAIFFEISENLANDESBANK NIEDEROSTERREICH-WIEN AG
mit Sitz in 1020 Wien, eingetragen im Firmenbuch unter FN
203160 s (Handelsgericht Wien)

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft mit Sitz
in 4020 Linz, eingetragen im Firmenbuch zu FN 247579 m
(Landesgericht Linz)

United States Securities Act of 1933

Die wichtigsten Geschéftsfelder der Emittentin: KTM-Produkte,
Hochleistungskomponenten, Sonstiges

Joint-Lead Manager sowie weitere noch festzulegende
Osterreichische Kreditinstitute

Teilschuldverschreibungen der Anleihe in einer Stlckelung mit
einem Nennbetrag von EUR 500

Ein Tag, an dem das Transeuropaische Automatisierte Echtzeit-

Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer

17



TEUR

Triplan AG

UbG

uGB

UIAG Automotive Beteiligungs
GmbH

UniCredit

Unternehmens Invest AG

U.S., USA

uSD

uUSt

Valutatag

vgl.

Wethje-Entwicklungs GmbH

Wethje-Gruppe

Wethje Carbon Composite
GmbH

Wohnbau-west Bautrager
Gesellschaft m.b.H.

System - TARGET2) operativ ist.
Tausend Euro

Triplan AG mit Sitz in 65812 Bad Soden am Taunus,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes
Kénigstein zu HRB 5174

Bundesgesetz _betreffend Ubernahmeangebote
(Ubernahmegesetz — UbG), BGBI. |1 1997/127, in der geltenden
Fassung

Unternehmensgesetzbuch dRGBI S 219/1897, in der geltenden
Fassung

UIAG Automotive Beteiligungs GmbH mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 328696 b (Landesgericht
Wels)

UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in 1010 Wien, eingetragen im
Firmenbuch zu FN 150714 p (Handelsgericht Wien)

Unternehmens Invest Aktiengesellschaft mit Sitz in 4600 Wels,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 104570 f (Landesgericht
Wels)

Vereinigte Staaten von Amerika
US-Amerikanischer Dollar
Umsatzsteuer

Der Tag, an dem die angebotenen Teilschuldverschreibungen
den Erwerbern mittels Depotgutschrift gegen Bezahlung des
Emissionspreises je Teilschuldverschreibung multipliziert mit der
Anzahl der bezogenen Teilschuldverschreibungen gutgebucht
werden. Valutatag ist voraussichtlich der 5. Oktober 2012.

vergleiche

Wethje-Entwicklungs GmbH mit Sitz in 99474 Vilshofen-
Pleinting, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Passau zu HRB 6326

Wethje-Entwicklungs GmbH, Wethje Carbon Composite GmbH
sowie Die Wethje GmbH Kunststofftechnik

Wethje Carbon Composite GmbH mit Sitz in 94491
Hengersberg, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Deggendorf zu HRB 2500

Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H. mit Sitz in 4600

Wels, eingetragen im Firmenbuch zu FN 99746 k (Landesgericht
Wels)
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WP Components GmbH

WP-Gruppe

WP Performance
GmbH

Z
z.B.

Zeichnungsfrist

Systems

WP Components GmbH, mit Sitz in 5222 Munderfing
eingetragen im Firmenbuch zu FN 105014 h (Landesgericht
Ried im Innkreis)

WP Performance Systems GmbH und ihre konsolidierten
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen im Sinne
der § 228 Abs. 3 iVm § 244 UGB

WP Performance Systems GmbH, mit Sitz in 5222 Munderfing,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 256030 s (Landesgerichtes
Ried im Innkreis)

Ziffer
zum Beispiel

Frist, in der die Teilschuldverschreibungen zur Zeichnung
angeboten werden. Die Zeichnungsfrist beginnt am 1. Oktober
2012 und endet am 3. Oktober 2012. Eine Verkiirzung oder
Verlédngerung der Zeichnungsfrist bleibt vorbehalten.

Produktspezifische Definitionen

ATV
Carbon Composite

KTM X-Bow

All Terrain Vehicle, deutsch: Quad, spezielles Gelandefahrzeug
Faserverstarkte Kunststoff-Verbundwerkstoffe
2-spuriges Fahrzeug, das von der KTM-Gruppe im Juni 2008 auf

den Markt gebracht wurde; das Fahrzeug besitzt unter anderem
Carbon Composite Fahrwerkskomponenten
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. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus Offenlegungspflichten, die als ,Angaben® bezeichnet
werden. Diese Angaben sind in den Abschnitten A bis E (A.1 bis E.7) mit Zahlen
gekennzeichnet.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Angaben, die in einer Zusammenfassung fur diese Art
von Wertpapieren und Emittenten inkludiert sein missen. Da einige Angaben nicht angefihrt
werden missen, kdnnen Licken in der Zahlenfolge der Angaben bestehen.

Es ist mdglich, dass Informationen bezlglich einer Angabe nicht angegeben werden kénnen,
auch wenn eine Angabe aufgrund der Art von Wertpapieren oder des Emittenten in der
Zusammenfassung inkludiert sein muss. In diesem Fall wird in der Zusammenfassung eine
kurze Beschreibung der Angabe gegeben und mit der Bezeichnung ,entfallt* vermerkt.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
A.1. Warnhinweis

e Die folgende Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstanden werden.

e Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den
Prospekt als Ganzen stiitzen.

e Ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben Klage einreichen will,
muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats méglicherweise fir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann.

e  Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und (ibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig
oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekis
Schlisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere flr die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A.2. Zustimmung zur Prospektverwendung

e Die Emittentin hat den Joint-Lead Managern die schriftiche Zustimmung zur
Prospektverwendung erteilt (individuelle Zustimmung fir spezifische Finanzintermediare).

e Darlber bietet die Emittentin den spezifisch auf der Internetseite der Emittentin
(http://www.crossindustries.at/)  angeflhrten  &sterreichischen  Kreditinstituten  als
Finanzintermediaren den Abschluss einer Vereinbarung Uber die Prospektverwendung an,
welche durch  Setzung der ersten Vertriebshandlungen  hinsichtlich  der
Teilschuldverschreibungen angenommen wird (faktische Annahme).

. Die Emittentin bietet weiters allen Finanzintermediaren, die ihren Sitz in einem anderen
EWR-Mitgliedstaat als Osterreich haben, den Abschluss einer Vereinbarung lber die
Prospektverwendung an, wobei diese Vereinbarung durch diese Finanzintermediare durch
Setzung der ersten Vertriebshandlungen hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen
zustande kommt (faktische Annahme) (Zustimmung flir sémtliche Finanzintermediare, die
ihren Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat als Osterreich haben).

e  Die Zustimmung gilt bis zum 5. Oktober 2012. Wird der Prospekt gemaB § 6 KMG erganzt,
wird der Zeitraum, fir den die Zustimmung gilt, im Prospektnachtrag neu festgesetzt. Die
Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduBerung oder endglltige Platzierung der
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Teilschuldverschreibungen durch Berechtigte Finanzintermediére erfolgen kann, beginnt
am 1. Oktober 2012 und endet am 5. Oktober 2012.

e  Der Prospekt darf nur im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots an private und institutionelle
Investoren in Osterreich, und jedem weiteren Land, in das die Emittentin den Prospekt
gegebenenfalls notifiziert, sowie im Rahmen einer internationalen Privatplatzierung in
Europa auBerhalb Osterreichs unter Berufung auf die kapitalmarktrechtlichen
Ausnahmetatbestande fir qualifizierte Investoren in Europa verwendet werden. Die
Zustimmung zur Prospektverwendung entbindet Berechtigte Finanzintermediare
ausdricklich  nicht von der Einhaltung der fir das Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher anwendbarer Vorschriften. Der Berechtigte
Finanzintermediar wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen
Vorschriften entbunden. Ein Widerruf oder eine Einschrankung der Zustimmung Uber die
Prospektverwendung mit Wirkung flr die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt der
Emittentin vorbehalten.

e  Berechtigte Finanzintermediare, die ihren Sitz in einem anderen EWR-Mitgliedstaat als
Osterreich haben, miissen auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung
der Emittentin und gemaB den Bedingungen zu verwenden, an die die Zustimmung
gebunden ist.

e Hinweis fir Anleger: Berechtigte Finanzintermediare haben Anleger zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots Informationen Uber die Bedingungen des Angebots der Wertpapiere
durch den Finanzintermediér zur Verfigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin
B.1. Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist CROSS Industries AG. Im Markt tritt die
Emittentin auch unter der verkirzten kommerziellen Bezeichnung ,CROSS Industries” oder
,LCROSS-Gruppe* auf.

B.2. Sitz und Rechisform der Emittentin, geltendes Recht und Land der Griindung

Die Emittentin__ist eine in der Republik Osterreich gegriindete Aktiengesellschaft nach dem Recht
der Republik Osterreich. Sitz und Geschaftsadresse der Emittentin ist EdisonstraBe 1, 4600
Wels.

B.4b. Bereits bekannte Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen sie
tétig ist, auswirken.

Entfallt. Seit dem 30. Juni 2012 sind keine wesentlichen Veranderungen im Geschéftsgang und
der Finanzlage der Emittentin und den Branchen, in denen die Emittentin tatig ist, eingetreten.

B.5. Beschreibung der Gruppe und der Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die CROSS-Gruppe ist eine Industriebeteiligungsgruppe deren Obergesellschaft die Emittentin
ist. Die CROSS-Gruppe konzentriert sich sowohl strategisch als auch operativ auf den
automotiven Industriesektor. Die Kernbereiche der CROSS-Gruppe umfassen die KTM-Gruppe,
die CROSS Motorsport-Gruppe (mit ihren Beteiligungen an der Pankl Racing Systems AG, der
WP Performance Systems GmbH und deren Tochter WP Components GmbH), die CROSS
Lightweight Technologies-Gruppe (mit den Beteiligungen an der Wethje Carbon Composite
GmbH, Wethje-Entwicklungs GmbH und KTM Technologies GmbH) und die CROSS
Automotive Beteiligungs-Gruppe (mit ihren Beteiligungen an der Peguform-Gruppe und der
Durmont Teppichbodenfabrik GmbH). Die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH,
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die CROSS Motorsport Systems AG sowie die CROSS Automotive Beteiligungs GmbH sind in
der CROSS Automotive Holding GmbH zusammengefasst. Darliber hinaus halt die Emittentin
eine strategische Beteiligung an der CROSS Informatik-Gruppe, die ihrerseits Beteiligungen an
den IT-Unternehmen All for One Steeb AG, BRAIN FORCE HOLDING AG und Triplan AG halt,
sowie eine Mehrheitsbeteiligung an der CROSS Immobilien AG, die Immobilien erwirbt und
entwickelt, die an Gesellschaften der CROSS-Gruppe und der CROSS-Gruppe nahe
stehenden Gesellschaften vermietet werden.

B.9. Gewinnprognosen oder -schétzungen
Entfallt. Die Emittentin gibt weder Gewinnprognosen noch Gewinnschatzungen ab.

B.10. Beschridnkungen im Bestétigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen

Entfallt. Es bestehen keine Beschrédnkungen (Einschrankungen) in den Bestatigungsvermerken
zu den historischen Finanzinformationen der Emittentin.

B.12. Ausgewiéhlte wesentliche historische Finanzinformationen und Erkldrung, dass
sich die Aussichten des Emittenten seit dem Datum des letzten veréffentlichten
gepriiften Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben. Beschreibung
wesentlicher Verdnderungen.

Die ausgewahlten konsolidierten Finanzinformationen stammen aus den gepriften und mit
uneingeschrankten Bestatigungsvermerken versehenen [IFRS-Konzernabschlissen der
Emittentin zum 31. Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2011 (,Konzernabschliisse)
sowie aus den ungepriften IFRS-Konzernzwischenabschlissen der Emittentin zum 30. Juni
2011 und zum 30. Juni 2012 (,Konzernzwischenabschliisse®). Die Konzernabschlisse und
die Konzernzwischenabschliisse der Emittentin wurden gemaB § 245a UGB nach International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, aufgestellt.

Aufgrund der Entkonsolidierung der Peguform-Gruppe im November 2011 wurde gemaB IFRS
5 die Gewinn- und Verlustrechnung flir das Geschaftsjahr 2010 angepasst und als ,Ergebnis
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen® dargestellt. Auf Grund dieser Veradnderung im
Konsolidierungskreis der Emittentin ist die Vergleichbarkeit der Konzernabschlisse zum 31.
Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2011 sowie der Konzernzwischenabschlisse zum 30.
Juni 2011 und zum 30. Juni 2012 nicht mehr gegeben, da die Gewinn- und Verlustrechnung im
Nachhinein fir den Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2010 sowie fir den
Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2011 angepasst wurde.
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Ubersicht Finanzkennzahlen "

01.01.2010 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012

31.12.2010 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2012

(gepriift) (ungepruft)

Konzern-Bilanzkennzahlen
Aktiva
langfristige Vermdgenswerte in EUR Mio. 848,7 532,6 488,9 553,0
kurzfristige Vermdgenswerte in EUR Mio. 579,4 285,8 282,0 331,9
Vermdgenswerte von zur VerauBerung

gehaltenen Geschéftsbereichen in EUR Mio. 5.1 0,0 746,4 --
Passiva
langfristige Schulden in EUR Mio. 640,8 273,4 469,3 360,9
kurzfristige Schulden in EUR Mio. 499,7 239,0 195,3 2154
Verbindlichkeiten von zur VerduBerung )

gehaltenen Geschéftsbereichen in EUR Mio. -- - 553,41 --
Konzerneigenkapital in EUR Mio. 292,6 306,0 299,4 308,6
Konzernbilanzsumme in EUR Mio. 1.433,2 818,4 1.5174 884,9
Kennzahlen der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung
Umsatzerlése in EUR Mio. 1.958,7" 678,6 334,3 401,5
Ergebnis (vor Steuern) in EUR Mio. (26,2)" 22,0 9,2V 9,2
Kennzahlen der Konzern-
Kapitalflussrechnung
Konzern-Cashflow aus dem operativen Bereich
in EUR Mio. 102,3 57,3 11,4 21,5
Konzern-Cashflow aus den
Investitionsaktivitdten in EUR Mio. (71,8) 10,6 (40,6) (43,5)
Konzern-Cashflow aus den
Finanzierungsaktivitaten in EUR Mio. (32,6) (105,8) (4,6) 34,4
liquide Mittel in EUR Mio. 66,2 28,3 32,3 40,6

]

Aufgrund von Rundungsdifferenzen ergeben die einzelnen Spalten mdéglicherweise kein genaues
Additionsergebnis.

Im Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 aufgrund der Entkonsolidierung der Peguform-
Gruppe im November 2011 gemaB IFRS 5 auf EUR 590,1 Mio. angepasst.

Im Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 aufgrund der Entkonsolidierung der Peguform-
Gruppe im November 2011 gemaB IFRS 5 auf EUR (3,4) Mio. angepasst.

Im Konzernzwischenabschlisse der Emittentin zum 30. Juni 2011 versehentlich mit EUR 533,4
Mio.ausgewiesen.

Im Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2012 aufgrund der Entkonsolidierung der
Peguform-Gruppe im November 2011 gemaB IFRS 5 auf EUR 12,2 Mio. angepasst.

Quelle: Konzernabschliisse und Konzernzwischenabschliisse der Emittentin

Das Datum des letzten veréffentlichten gepriften Abschlusses der Emittentin ist der 29. Marz
2012. Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten der Emittentin seit dem Datum des
letzten verdffentlichten gepriften Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben. Es
bestehen keine wesentlichen Veranderungen der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin, die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind.
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B.13. Fiir die Bewertung der Zahlungsféhigkeit der Emittentin in hohem MaBe relevante
Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéftstétigkeit

Mittels eines Finanzierungspaketes im Gesamtvolumen von EUR 140 Mio. haben die Emittentin
und die CROSS Motorsport Systems AG am 23. April 2012 ihre Fremdfinanzierung neu
aufgestellt (die ,Beteiligungsfinanzierung 2012), um (i) bestehende Finanzierungen der
CROSS-Gruppe in Héhe von EUR 28,5 Mio. zurlickzuflihren, (ii) die Cl-Anleihe 2005 teilweise
vorzeitig zuriickzukaufen sowie am Laufzeitende samt Anleihezinsen zu tilgen, (iii) die CMS-
Anleihe 2008 teilweise vorzeitig zurlickzukaufen sowie am Laufzeitende samt Anleihezinsen zu
tilgen, und (iv) nicht durch Beteiligungsertrage gedeckte Holdingaufwendungen zu bedienen. Im
Rahmen der Beteiligungsfinanzierung 2012 hat die Emittentin mit der Oberbank, RLB 00, ASK,
RLB NO, RBI und UniCredit Kreditvertrage mit einem Rahmen von bis zu EUR 100 Mio.
abgeschlossen; die Ruckfihrung erfolgt bezuglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR 30
Mio. spatestens am 30. Juni 2014 und bezlglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR 70 Mio.
spatestens am 31. Dezember 2017. Im Rahmen der Beteiligungsfinanzierung 2012 hat die
CROSS Motorsport Systems AG mit der RBI, UniCredit und RLB OO Kreditvertrage mit einem
Rahmen von bis zu EUR 40 Mio. abgeschlossen; die Ruckfiihrung erfolgt bezlglich eines
Kreditvolumens in H6he von EUR 10 Mio. spatestens am 30. Juni 2014 und bezlglich eines
Kreditvolumens in Hohe von EUR 30 Mio. spatestens am 31. Dezember 2017.

Darliber hinaus existieren keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit der
Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.

B.14. Abhéngigkeit von anderen Unternehmen der CROSS-Gruppe

Die Emittentin ist selbst nicht operativ tatig. Sie ist eine Holdinggesellschaft, die abgesehen von
ihren Beteiligungen Uber kein wesentliches Vermdgen verflgt. Als Holding ist die Emittentin auf
die Zufhrung von Liquiditdt und Gewinnen seitens ihrer Beteiligungsgesellschaften
angewiesen, um Verbindlichkeiten gegenudber ihren Glaubigern zu bedienen.

B.15. Haupttétigkeiten der Emittentin

Die Emittentin ist die Holdinggesellschaft der CROSS-Gruppe, die sich als
Industriebeteiligungsgruppe sowohl strategisch als auch operativ auf den automotiven
Industriesektor konzentriert. Die Haupttatigkeiten der Emittentin umfassen insbesondere den
Erwerb und die Verwaltung von Industrieunternehmen und Beteiligungen an
Industrieunternehmen, die Leitung der zur CROSS-Gruppe gehérenden Unternehmen und
Beteiligungen und die Erbringung von Dienstleistungen fir diese sowie allgemein die
Erbringung von Dienstleistungen auf dem Gebiet der Unternehmensberatung.

B.16. Beherrschungsverhéltnisse

Die Emittentin wird von der Pierer Invest Beteiligungs GmbH kontrolliert (Stimmrechte und
Anteile am Grundkapital: 50,05 Prozent). Am Stammkapital der Pierer Invest Beteiligungs
GmbH sind die Pierer GmbH und die Kninz GmbH zu je 50 Prozent beteiligt. Mit
Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH und die Kniinz GmbH die bis
dahin bestehende gemeinsame Kontrolle Uber die Pierer Invest Beteiligungs GmbH beendet.
Die Kniinz GmbH hat sich verpflichtet, als Gesellschafter der Pierer Invest Beteiligungs GmbH
bei der Fassung von Beschlissen und/oder beim Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen
einheitlich mit der Pierer GmbH auszuiliben. Dies flhrte von einer gemeinsamen
beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH Uber Pierer Invest
Beteiligungs GmbH zu einer alleinigen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber Pierer
Invest Beteiligungs GmbH und in weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle der Pierer
GmbH Uber die Emittentin.
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Die Pierer GmbH halt Gber ihre indirekte Tochtergesellschaft P Industrie AG weiters 25,03
Prozent am Grundkapital der Emittentin. Alleiniger Gesellschafter und Geschéaftsfiihrer der
Pierer GmbH ist DI Stefan Pierer.

B.17. Ratings

Entféllt. Fur die Emittenten und ihre Schuldtitel wurden bisher keine Ratings erstellt.

Abschnitt C — Wertpapiere
C.1. Artund Gattung der Wertpapiere einschlieBlich Wertpapierkennung

Bei den angebotenen und zum Handel zuzulassenden Wertpapieren handelt es sich um nicht
besicherte Teilschuldverschreibungen der Emittentin mit der ISIN ATOO00A0OWQ66.

C.2. Waéhrung der Wertpapieremission

Die Wé&hrung der Wertpapieremission ist EUR.

C.5. Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Entfallt. Es bestehen keine Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere.

C.8. Mit den Wertpapieren verbundene Rechte, Rangordnung und Beschrdnkungen
dieser Rechte

Die Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen oder kinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen Vorrang eingeraumt wird. Die Anleiheglaubiger haben das Recht
auf Zahlung der gemaB den Anleihebedingungen vorgesehenen Zinszahlungen. Weiters haben
die Anleiheglaubiger das Recht auf Riickzahlung des Kapitals zum Nennbetrag am 5. Oktober
2018, oder, sofern die Teilschuldverschreibungen davor geklndigt werden, zu einem friheren
Zeitpunkt. Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjdhren nach drei Jahren ab Félligkeit.
Anspriche auf Tilgungszahlungen aus félligen Teilschuldverschreibungen verjahren nach
dreiBig Jahren ab Falligkeit. Ein Recht zur auBerordentlichen Kiindigung der Anleiheglaubiger
aus wichtigem Grund bleibt hierdurch unberlhrt. Im Fall einer auBerordentlichen Kindigung
aus wichtigem Grund ist jeder Anleiheglaubiger berechtigt, die sofortige Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen zum Nennwert, zuzlglich bis zum Tage der Rickzahlung
aufgelaufener Zinsen, zu verlangen. Bei Eintritt eines Steuerereignisses ist die Emittentin
berechtigt, die Teilschuldverschreibungen jederzeit insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig
zu kindigen und zum Nennwert zuziglich allfélliger bis zum fir die Riickzahlung festgesetzten
Tag aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen. Die Anleihebedingungen enthalten eine
Negativverpflichtung hinsichtlich von Kapitalmarktverbindlichkeiten der Emittentin. Die
Teilschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine Sammelurkunde geman § 24 lit. b)
DepG vertreten, welche bei der OeKB hinterlegt wird. Ein Anspruch auf Ausfolgung einzelner
Teilschuldverschreibungen (effektiver Einzelstlcke) besteht nicht. Die
Teilschuldverschreibungen unterliegen  &sterreichischem Recht. Es bestehen keine
Beschrankungen der vorgenannten Rechte.
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C.9. Nominaler Zinssatz, Zinsperioden und -filligkeitstermine, Tilgung und
Riickzahlungsverfahren, Rendite und Vertretung der Schuldtitelinhaber

Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem noch festzulegenden Zinssatz vom Nennwert
jahrlich verzinst, zahlbar im Nachhinein am 5. Oktober eines jeden Jahres, erstmalig am 5.
Oktober 2013. Die Festlegung des Nominalzinssatzes erfolgt im Rahmen der Festlegung der
Konditionen am oder um den 26. September 2012 auf Basis des laufzeitkonformen (6-jahrigen)
Mitte-Swap-Satzes als Referenzzinssatz. Dem aktuellen Mitte-Swap-Satz  wird ein
Kreditaufschlag hinzugezahlt, der sich aus Angebot und Nachfrage nach den
Teilschuldverschreibungen im Rahmen eines Bookbuilding-Verfahrens ergibt. Aus der Summe
von Mitte-Swap-Satz und Kreditaufschlag ergibt sich eine Rendite, aus der in der Folge der
endglltige Zinssatz und der Preis fir institutionelle Investoren errechnet werden.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt mit 5. Oktober 2012 und endet mit Ablauf
des 5. Oktober 2018. Die Teilschuldverschreibungen sind am 5. Oktober 2018 zum Nennwert
zur Rickzahlung fallig. Die Verzinsung beginnt am 5. Oktober 2012 (einschlieBlich) und endet
mit dem der Faélligkeit der einzelnen Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag. Eine
vorzeitige Kindigung und Tilgung seitens der Emittentin ist nur aus steuerlichen Griinden
maglich.

Grundsatzlich errechnet sich die Rendite von Teilschuldverschreibungen aus deren Zinssatz,
der Laufzeit sowie dem Emissionspreis.

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen betragt [e] (unter der Annahme, dass die
Teilschuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden und zum
Emissionspreis von [e] erworben wurden) und wird auf der Basis actual/actual gemé&an ICMA
berechnet. Provisionen und Steuern wurden in dieser Berechnung nicht berlcksichtigt. Die
Berechnung erfolgt unter der Annahme, dass die Teilschuldverschreibungen bis zum Ende der
Laufzeit gehalten werden. Die Rendite kann anndherungsweise nach folgender Formel
gerechnet werden:

100 — Emissionsp reis

Zinssatz + -
Rendite = Laufzeit %100
Emissionsp reis

Alle Rechte aus den Teilschuldverschreibungen sind durch den einzelnen Anleiheglaubiger
selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emittentin direkt geltend zu
machen. Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleihegldubiger
vorgesehen. In bestimmten Fallen, wie z.B. in einem Gerichtsverfahren oder in einem
Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, kann
zur Vertretung der Anleihegldubiger vor Gericht ein gemeinsamer Kurator gemaB RGBI
1874/49 bestellt werden, wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer
gemeinsamen Vertretung gefdhrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch
verzdgert wirden. In diesen Fallen kénnen die Anleiheglaubiger ihre Rechte nicht individuell,
sondern nur kollektiv Gber den gerichtlich bestellten Kurator austben.

C.10. Derivative Komponente der Zinszahlung

Entfallt. Die Teilschuldverschreibungen haben keine derivative Komponente bei der
Zinszahlung. Der Zinssatz fiir die Teilschuldverschreibungen ist ein Fixzinssatz.
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C.11. Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Die Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel im Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Borse wird beantragt werden. Die Notierungsaufnahme der Teilschuldverschreibungen
im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bdrse wird nach Abschluss der Angebotsfrist
voraussichtlich am 5. Oktober 2012 erfolgen.

Abschnitt D — Risiken
D.2. Risiken, die der Emittentin eigen sind

Die Emittentin und die CROSS-Gruppe sind Risiken ausgesetzt, bei deren Verwirklichung die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und der CROSS-Gruppe negativ
beeinflusst werden kann. Im Wesentlichen handelt es sich dabei um die folgenden Risiken:

Risiken in Bezug auf die Emittentin:

. Die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verbindlichkeiten zu bedienen, ist durch ihre
Eigenschaft als Holdinggesellschaft beschréankt.

e Abhéangigkeit von der Vermdbgens-, Finanz- und Ertragslage der
Beteiligungsgesellschaften.

e Es besteht eine Abhangigkeit von der Ausschittungspolitik der
Beteiligungsgesellschaften.

e Der Vorstand der Emittentin verfligt Uber einen erheblichen Ermessensspielraum
hinsichtlich der Verwendung des Emissionserldses.

e Risiko im Zusammenhang mit bestellten Sicherheiten fir Verbindlichkeiten der CROSS-
Gruppe.

e Anleiheglaubiger der Emittentin verfligen im Insolvenzfall von Beteiligungsgesellschaften
Uber keine Glaubigerposition gegenliber den Beteiligungsgesellschaften.

e Die Emittentin ist eine Holdinggesellschaft und die Forderungen der
Teilschuldverschreibungsgladubiger sind  strukturell nachrangig gegenlber den
Forderungen von Glaubigern der Beteiligungsgesellschaften.

e Pierer Invest Beteiligungs GmbH halt mehr als 50 Prozent des Grundkapitals und der
Stimmrechte und Ubt somit einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin aus.

e Die Aktionare der Emittentin kdnnen Interessen verfolgen, die sich von jenen der
Anleiheglaubiger unterscheiden.

e Aufgrund der Besetzung von Organfunktionen bei der Emittentin und den
Beteiligungsgesellschaften sind Interessenskonflikte maglich.

e  Geschaftspolitische Entwicklungen der Emittentin sind vom Verhalten anderer
Vertragspartner abhangig.

e Die Emittentin ist von Mitarbeitern in Schllisselpositionen abhangig.

e Risiko wechselseitiger Risikoverstarkung.

Risiken in Bezug auf die CROSS-Gruppe:

e Risiko, dass wesentliche Entwicklungen und Trends in den Téatigkeitsbereichen der
CROSS-Gruppe zu spat erkannt werden kénnen.

e  Forschungs- und Entwicklungstéatigkeiten bergen ein hohes finanzielles Risiko.

e Die dezentralisierte Beteiligungsstruktur fUhrt zu einer beschrénkten Wertschépfung aus
maglichen Synergien.

e  Bestimmte Gesellschaften der CROSS-Gruppe sind von einem GroBkunden abhangig.

e Risiken in Zusammenhang mit Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder
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Bonitatsverschlechterungen von Vertragspartnern.

Die internationale Geschéftstatigkeit begrindet bestimmte Risiken.

Risiken aus der gesamtwirtschaftlichen oder branchenspezifischen wirtschaftlichen
Entwicklung.

Risiko aufgrund von Beschrankungen unter Finanzierungsvertragen.

Die CROSS-Gruppe ist in wesentlichem MaBe von Fremdkapital abhangig und hat
Unternehmensaktiva teilweise belastet.

Aufgrund bestehender Kreditauflagen unterliegt die CROSS-Gruppe einem erhdhten
Finanzierungsrisiko.

Aufgrund der bestehenden Finanzierungsstruktur bei der Emittentin sowie bei der
CROSS Motorsport Systems AG kommt es in den Jahren 2014 und 2017 zu hohen
Tilgungserfordernissen, die mangels der Fahigkeit zur Finanzierung des Kapitalbedarfes
zu einem Liquiditatsengpass in der CROSS-Gruppe fiihren kénnen.

Die Zahlungsfahigkeit der CROSS-Gruppe ist abhéngig von der Gewahrleistung
ausreichend zur Verflgung stehender Liquiditéatsreserven.

Ausléandische Investitionen unterliegen dem Wechselkursrisiko.

Die Abhangigkeit der CROSS-Gruppe gegeniiber Zulieferern von Einzelkomponenten
und Rohstoffen kann zur Verlangerung der Auslieferungszeiten und zu
Umsatzriickgéngen fihren.

Der erfolgreiche Markteintritt der CROSS-Gruppe in neue Markte ist von der
Absatzentwicklung und der Entwicklung der politischen Rahmenbedingungen dieser
Markte abhangig.

Die CROSS-Gruppe ist potentiellen Schadenersatzforderungen und
Produkthaftungsanspriichen ausgesetzt.

Die CROSS-Gruppe kann aufgrund interner und externer Faktoren Méangelansprichen
ausgesetzt sein.

Der bestehende Versicherungsschutz ist nicht notwendigerweise ausreichend zur
Deckung sémtlicher denkbarer Schaden.

Die Besicherung von Schwankungen der in Zukunft anfallenden unsicheren
Zahlungsstréme in der CROSS-Gruppe ist abhangig vom effektiven Einsatz derivativer
Finanzinstrumente sowie Hedging-Strategien.

Immaterialgiterrechte der CROSS-Gruppe kdnnen nur begrenzt geschiitzt werden.

Die Beeintrachtigung der Funktionstlichtigkeit des IT-Systems kann nachteilige
Auswirkungen auf die Ablauforganisation und Produktionsprozesse haben.

Die Geschéaftsaktivititen und der Erfolg der CROSS-Gruppe sind von ihren
Flhrungskraften und Mitarbeitern in Schliisselpositionen abhangig.

Abschreibungen auf den Firmenwert kdnnen negative Auswirkungen auf das Ergebnis
der CROSS-Gruppe nach sich ziehen.

Die Geschaftstatigkeit der CROSS-Gruppe ist abhangig von sich dndernden gesetzlichen
und behérdlichen Vorschriften.

Das Umfeld hinsichtlich Steuern und Recht kann sich nachteilig veréandern und
Unsicherheiten bestehen hinsichtlich der Steuersysteme.

Kriminalitdt, Korruption und Geldwésche koénnen die Fahigkeit der CROSS-Gruppe,
Geschéafte zu tétigen, nachteilig beeinflussen.

Liquiditatsrisiko auf Grund der Finanz-, Wirtschaftskrise und europaischen Schuldenkrise.
Risiken auf Grund méglicher Rechtsstreitigkeiten der CROSS-Gruppe.

Marktbezogene Risiken:

Risiko auf Grund eines intensiven Wettbewerbs in den Marktsegmenten der CROSS-
Gruppe.
Die Nachfrage nach Produkten der CROSS-Gruppe ist von der Konjunkturlage abhangig.
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e Risiken auf Grund ricklaufiger Entwicklungen der allgemeinen konjunkturellen Lage und
der Entwicklung der Méarkte, in denen die CROSS-Gruppe tatig ist.

D.3. Risiken, die den Wertpapieren eigen sind
Anleihespezifische Risiken:

e Die Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kann zum Ausfall von Zinszahlungen und zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

e Im Insolvenzfall besitzt der Anleihegldubiger keine bevorrechtete Stellung gegenlber
sonstigen Glaubigern.

e Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Entwicklung des Borsekurses der
Teilschuldverschreibungen unsicher ist.

e  Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Teilschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder  zur Unmdglichkeit  des Verkaufs der
Teilschuldverschreibungen kommen.

e Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt.

e Die Emittentin oder die Syndikatsbanken kdnnen Transaktionen tatigen, die nicht im
Interesse der Anleihegldubiger sind, oder es kann aus anderen Grinden zu
Interessenskonflikten mit den Anleiheglaubigern kommen.

e Risiken bestehen aufgrund einer mdglichen strukturellen Nachrangigkeit der
Teilschuldverschreibungen gegenliber anderen von der Emittentin und deren
Beteiligungsgesellschaften aufgenommenen Finanzierungen.

e Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiihnren, dass der Wert der
Teilschuldverschreibungen fallt.

e  Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Teilschuldverschreibungen kann
zu einer verzerrten Preisbildung oder zur Unmdglichkeit des Verkaufs der
Teilschuldverschreibungen fihren.

e Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fir Anleihegldubiger das Risiko, eine niedrigere
als erwartete Rendite zZu erzielen und keine entsprechenden
Wiederveranlagungsmaglichkeiten zu finden.

e Verschlechtert sich die Kreditwirdigkeit der Emittentin, kann dies zu einem geringeren
Kurswert der Teilschuldverschreibungen fiihren.

e Anleiheglaubiger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstanden einem Wahrungsrisiko.

e Anleiheglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung
falsch war oder der Erwerb der Teilschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die
nicht zurtickgefihrt werden kdnnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleiheglaubiger
samtliche Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Ertrage.

e Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der
Teilschuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko).

e  Verandert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben.

e Die Emittentin kann die Teilschuldverschreibungen aus Steuergriinden kiindigen.

e Transaktionskosten und Spesen kénnen die Rendite der Teilschuldverschreibungen
erheblich verringern.

e Investoren sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhé&ngig.

e Die Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht dem System der Einlagensicherung.

e Anleiheglaubiger dirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

e Anleiheglaubiger kdnnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstandig geltend machen.

e  Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstoBen.
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e Die Syndikatsbanken koénnen unter gewissen Voraussetzungen von der Emission
zurlicktreten.

Abschnitt E — Angebot
E.2b. Griinde fiir das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése

Zwei Drittel des Nettoemissionserléses aus der Emission der Teilschuldverschreibungen wird
zur teilweisen vorzeitigen Ruickfihrung der Langfristigen Beteiligungsfinanzierung 2012
verwendet. Ein Drittel des Nettoemissionserléses wird innerhalb der CROSS-Gruppe fiir die
Finanzierung des geplanten organischen Geschéftswachstums, einschlieBlich Investitionen
und allfélliger zukiinftiger Akquisitionen, sowie fiir allgemeine Gesellschaftszwecke verwendet.

E.3. Beschreibung der Angebotskonditionen

Das Gesamtnominale des Angebots betragt bis zu EUR 70.000.000 mit Aufstockungsmaglichkeit
auf bis zu EUR 80.000.000. Die endglltige Anzahl der Teilschuldverschreibungen, die im
gegenstandlichen Angebot ausgegeben werden und damit das endglltige Gesamtnominale, wird
von der Gesellschaft nach dem Ende des Bookbuilding-Verfahrens nach der Nachfrage und
Platzierung bei institutionellen Investoren  festgelegt. Der Nennbetrag der
Teilschuldverschreibungen betragt EUR 500 je Teilschuldverschreibung. Das Angebot besteht
aus (i) einem é&ffentlichen Angebot an private und institutionelle Investoren in Osterreich und (ii)
einer internationalen Privatplatzierung in Europa auBerhalb Osterreichs unter Berufung auf die
kapitalmarktrechtlichen Ausnahmetatbestande fiir qualifizierte Investoren.

Die Angebotsfrist l1auft voraussichtlich vom 1. Oktober 2012 (einschlieBlich) bis 3. Oktober 2012
(einschlieBlich). Die Angebotsfrist kann durch die Joint-Lead Manager und die Emittentin
jederzeit verlangert oder verkirzt werden.

Der Valutatag ist voraussichtlich der 5. Oktober 2012. An diesem Tag erfolgt die Lieferung der
Teilschuldverschreibungen an jene Zeichner, die am Valutatag den entsprechenden Betrag, der
fir die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen notwendig ist, der Depotbank zur Verfligung
gestellt haben, im Wege einer Gutbuchung der entsprechenden Anzahl an
Teilschuldverschreibungen auf das Wertpapierdepot des Zeichners.

E.4. Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteilig sind.

Die Emittentin hat das Interesse, durch diese Emission Finanzmittel am Kapitalmarkt
aufzunehmen.

Die Syndikatsbanken nehmen an der Emission im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
als Kreditinstitute teil, um Provisionsumsatze zu erzielen. Den Syndikatsbanken steht eine
einmalige Fihrungsprovision in Hdhe von 0,50 Prozent des Gesamtnennbetrages zu. Die
Syndikatsbanken und von den Syndikatsbanken in den Vertrieb der Teilschuldverschreibungen
eingebundene Unternehmen sind berechtigt, von Privatanlegern einen Aufschlag von 1,5
Prozent-Punkten auf den Re-Offer Kurs zu verlangen.

Die  Syndikatsbanken und von den Syndikatsbanken in den Vertrieb der
Teilschuldverschreibungen eingebundene Unternehmen kdénnen von Zeit zu Zeit im Rahmen des
gewbhnlichen Geschéftsverkehrs, gesondert oder gemeinsam, Uber die Transaktion
hinausgehende Geschéftsbeziehungen im Rahmen von z.B. Anlage, Beratungs- oder
Finanztransaktionen mit der Emittentin fihren und diese auch zuklnftig weiterfihren. Die Joint-
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Lead Manager sowie weitere Syndikatsbanken haben der CROSS-Gruppe Hedging-Linien zur
Verfligung gestellt.

RBI sowie weitere Syndikatsbanken sind Teil des Bankenkonsortiums, das der Emittentin und
der CROSS Motorsport Systems AG im Rahmen der Beteiligungsfinanzierung 2012 Kredite
gewahrt haben. Es ist beabsichtigt, zwei Drittel des Nettoemissionserléses aus der Begebung
der Teilschuldverschreibungen fir die teilweise vorzeitige Tilgung der Langfristigen
Beteiligungsfinanzierung 2012 zu verwenden.

E.7. Ausgaben, die dem Anleger von der Emittentin in Rechnung gestellt werden

Dem Anleger werden von der Emittentin keine Kosten fir die Ausgabe der
Teilschuldverschreibungen in Rechnung gestellt.

31




Il. RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei der Entscheidung dber einen Kauf von Teilschuldverschreibungen zusétzlich zu
den Ubrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen insbesondere die nachfolgenden
Risikofaktoren beachten. Diese Sachverhalte kénnten dazu fihren, dass in kinftigen
Berichtsperioden die Ergebnisse der Emittentin hinter den Erwartungen zurlickbleiben, wodurch es
zu Kursriickgdngen der Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospektes sind,
kommen kann. Auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann nicht ausgeschlossen
werden. Die gewdéhite Reihenfolge der Risikofaktoren enthélt weder eine Aussage Uber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch (ber das Ausmal oder die Bedeutung der einzelnen Risiken.
Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwdrtig nicht bekannt sind, kénnten
die Geschéftstétigkeit der CROSS-Gruppe beeintrdchtigen und wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage haben. Dies kann die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen, wesentlich
beeintrdchtigen oder sogar dazu flihren, dass die Emittentin keine Zahlungen aus den
Teilschuldverschreibungen leisten kann. Der Bérsekurs der Teilschuldverschreibungen kénnte
aufgrund des Eintritts jedes dieser Risiken fallen und Anleger kénnten ihr eingesetztes Kapital ganz
oder teilweise verlieren. Die Risiken betreffen die Emittentin und die CROSS-Gruppe in gleicher
Weise. Bei Unsicherheiten in Bezug auf diesen Prospekt und die nachstehenden Risikofaktoren
sollten Anleger eigene Berater (Finanzberater, Steuerberater, Rechtsanwélte) zuziehen. Die in
diesem Prospekt und den nachstehenden Risikohinweisen enthaltenen Informationen kénnen
professionelle und individuelle Beratung nicht ersetzen.

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN

Die Féhigkeit der Emittentin, ihre Verbindlichkeiten zu bedienen, ist durch ihre Eigenschaft
als Holdinggeselischaft beschrédnkt.

Die Emittentin ist selbst nicht operativ tatig. Sie ist eine Holdinggesellschaft, die abgesehen von
ihren Beteiligungen Uber kein wesentliches Vermdgen verflgt. Als Holding ist die Emittentin auf die
Zuftihrung von Liquiditdt und Gewinnen seitens ihrer Beteiligungsgesellschaften angewiesen, um
Verbindlichkeiten gegeniber ihren Glaubigern zu bedienen. Die Liquiditat der Emittentin ist von der
Ertragslage ihrer Beteiligungsgesellschaften abhéngig, da diese Verluste erwirtschaften kdnnen
und die Emittentin in diesem Fall keine Liquiditat erhielte. Kommt es zu Verzdgerungen bei der
Ausschuttung von Dividenden an die Emittentin bzw. unterbleiben solche Ausschiittungen, kann
dies, ungeachtet der bestehenden Finanzierungslinien, erheblich nachteilige Auswirkungen auf die
Liquiditat der Emittentin haben. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin, den Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen, erheblich beeintréchtigen.

Abhéngigkeit von der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Beteiligungsgesellschaften.

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hdngt wesentlich von der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage ihrer Beteiligungsgesellschaften ab. Jede Beteiligungsgesellschaft hat ein
eigenes Risikoprofil. Die Geschéaftsentwicklung von Beteiligungsgesellschaften kann von
unterschiedlichen Faktoren abhangig sein, etwa von Mitarbeitern in Schllsselpositionen, von
einem Nachfrageverhalten, das Schwankungen unterliegt, von der Neu- und Weiterentwicklung
von Produkten, von Wechselkursentwicklungen (insbesondere zwischen dem Euro und dem US-
Dollar), von mit Produkthaftung verbundenen Schadenersatzanspriichen, von Einkaufspreisen der
Zulieferteile, von der finanziellen Situation der Kunden, von volkswirtschaftlichen
Rahmenbedingungen in den einzelnen Absatzméarkten (insbesondere Wirtschaftswachstum,
Zinsen, Steuersatze, Arbeitslosenrate) oder von umweltbezogenen Vorschriften. Die
Verwirklichung eines oder mehrerer derartiger Sachverhalte bei den Beteiligungsgesellschaften
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage sowie die Geschaftsaussichten der Emittentin haben und die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.
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Darlber hinaus wird die Emittentin den Emissionserlés — unter anderem — anderen Gesellschaften
der CROSS-Gruppe als Darlehen zur Refinanzierung bestehender Finanzverbindlichkeiten zur
Verfigung stellen. Zu diesem Zweck wird die Emittentin Darlehensvertrdge mit den jeweiligen
Gesellschaften der CROSS-Gruppe abschlieBen. Die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und ihre Rickzahlungsfahigkeit in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen wird
demnach maBgeblich davon abh&ngen, dass die jeweiligen darlehensnehmenden Gesellschaften
der CROSS-Gruppe ihren Zahlungsverpflichtungen aus den Darlehen termingerecht und
vollinhaltlich nachkommen. Die Emittentin wird daher zuk(inftig insbesondere von der Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage jener Gesellschaften der CROSS-Gruppe abhangig sein, welche diese
Darlehen aufnehmen, weshalb daher nachteilige Veradnderungen dieser Gesellschaften der
CROSS-Gruppe unmittelbare negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen
aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Es besteht eine Abhédngigkeit von der Ausschiittungspolitik der Beteiligungsgesellschaften.

Die Emittentin ist hinsichtlich ihrer Fahigkeit, die Teilschuldverschreibungen zu bedienen, im
Wesentlichen von Ausschittungen ihrer Beteiligungsgesellschaften abhangig. Insbesondere in
jenen Beteiligungsgesellschaften, in denen die Emittentin nicht Gber entsprechende Mehrheiten der
Stimmrechte verfigt, hangt die Entscheidung Uber Ausschlttungen von der Zustimmung der
anderen Mitaktionare oder Mitgesellschafter ab.

Die Beteiligung an der KTM AG und der Pankl Racing Systems AG sind derzeit die gréBten und
wesentlichsten Beteiligungen der Emittentin. Die Pankl Racing Systems AG hat im Jahr 2008
erstmalig fir das Geschaftsjahr 2006/2007 (1. Oktober 2006 bis 30. September 2007) eine
Dividende ausgeschuttet und seither nur eine Dividende fur das Geschaftsjahr 2011 (1. Janner
2011 bis 31. Dezember 2011) in Héhe von EUR 0,40 pro Aktie ausgeschittet. Die KTM AG hat in
den von den historischen Finanzinformationen gedeckten Geschéftsjahren keine Dividende
ausgeschuittet.

Eine restriktive Ausschittungspolitik bei den Beteiligungsgesellschaften kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
sowie die Geschéftsaussichten der Emittentin haben und die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Der Vorstand der Emittentin verfiigt (ber einen erheblichen Ermessensspielraum
hinsichtlich der Verwendung des Emissionserléses.

Die Emittentin  beabsichtigt, den Nettoemissionserldés aus der Begebung der
Teilschuldverschreibungen insbesondere fir die teilweise vorzeitige Rickflihrung der Langfristigen
Beteiligungsfinanzierung 2012 zu verwenden. Die Emittentin hat hinsichtlich der Verwendung
dieser Mittel einen erheblichen Ermessensspielraum. Gelingt es der Emittentin nicht, die Mittel
effizient einzusetzen, kann sich dies negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
CROSS-Gruppe auswirken. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Risiko im Zusammenhang mit bestellten Sicherheiten fiir Verbindlichkeiten der CROSS-
Gruppe.

Die Emittentin Obernimmt als Holdinggesellschaft Haftungen zur Besicherung von
Finanzverbindlichkeiten ihrer Beteiligungsgesellschaften. Weiters sind fur Finanzverbindlichkeiten
der Emittentin und der CROSS-Gruppe auch Sicherheiten bestellt. Zur Besicherung der
Beteiligungsfinanzierung 2012 sind den finanzierenden Banken folgende Sicherheiten in Form von
Verpfandungen gewahrt worden: 4.425.076 Aktien der KTM AG (die sich im Eigentum der
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Emittentin befinden), 1.835.327 Aktien der Pankl Racing Systems AG (die sich im Eigentum der
CROSS Motorsport Systems AG befinden), der Geschéftsanteil der Emittentin an der CROSS
Automotive Beteiligungs GmbH, der Geschéftsanteil der Emittentin an der CROSS Informatik
GmbH sowie der Geschaftsanteil der CROSS Motorsport Systems AG an der WP Suspension
Austria GmbH. Darlber hinaus hat die Emittentin weitere 240.000 Aktien der KTM AG zur
Besicherung eines Kredites verpfandet. Sohin sind erhebliche Vermdgensteile der Emittentin als
Sicherheit bestellt, die im Anlassfall von einem oder mehreren Sicherheitennehmern verwertetet
werden kdnnen. Dies kann einen erheblichen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin und damit auf die Fahigkeit der Emittentin haben, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Anleiheglédubiger der Emittentin verfligen im Insolvenzfall von Beteiligungsgesellschaften
liber keine Glaubigerposition gegeniiber den Beteiligungsgesellschaften.

Geschaftsgegenstand der Emittentin ist insbesondere auch der Erwerb und die Verwaltung von
Industrieunternehmen und Beteiligungen an Industrieunternehmen. Die Emittentin ist damit nur
insoweit operativ tatig als sie Beteiligungen erwirbt, ihre Beteiligungen verwaltet und — soweit
moglich — Einfluss auf die FUhrung der Geschéfte ihrer Beteiligungsgesellschaften nimmt.
Anleiheglaubiger der Emittentin verfigen im Insolvenzfall von Beteiligungsgesellschaften Gber
keine Glaubigerposition gegeniber den Beteiligungsgesellschaften. Die Emittentin wird als
Gesellschafterin  dieser Gesellschaften erst nach Befriedigung der Glaubiger der
Beteiligungsgesellschaften am Insolvenzvermdgen beteiligt. Dies kann sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die  Emittentin  ist eine Holdinggesellschaft und die Forderungen der
Teilschuldverschreibungsgldubiger sind  strukturell nachrangig gegeniiber den
Forderungen von Gldubigern der Beteiligungsgesellschaften.

Die Emittentin ist eine Holdinggesellschaft, die direkte und indirekte Beteiligungen an den anderen
Beteiligungsgesellschaften halt. Die Beteiligungsgesellschaften sind operativ tatig und Eigentimer
der dafur erforderlichen Betriebsmittel und Anlagen. Die Emittentin hat aber keinen direkten Zugriff
auf das Vermdgen der Beteiligungsgesellschaften zur Deckung ihrer Verbindlichkeiten, sondern ist
nur zum Empfang von Gewinnausschittungen (und im Falle der Liquidation oder
Kapitalherabsetzung von Gruppengesellschaften, dem Empfang von Liquidations- und
Kapitalherabsetzungsmitteln) berechtigt. Die Anleiheglaubiger werden daher darauf hingewiesen,
dass Glaubiger von Beteiligungsgesellschaften ihre Forderungen direkt gegen die jeweilige
Beteiligungsgesellschaft geltend machen kdénnen, wahrend die Anleihegldubiger bei der
Geltendmachung ihrer Forderungen auf Ausschittungen der Beteiligungsgesellschaften an die
Emittentin und die von der Emittentin gehaltenen Beteiligungsrechte beschrankt sind. Die Rechte
der Anleiheglaubiger sind damit strukturell nachrangig gegenlber den Forderungen der Glaubiger
der Beteiligungsgesellschaften.

Pierer Invest Beteiligungs GmbH hélt mehr als 50 Prozent des Grundkapitals und der
Stimmrechte und (ibt somit einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin aus.

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Beteiligungsverhéltnisse an der Emittentin und der
weiteren Tatigkeiten und/oder Beteiligungen des Vorstandsvorsitzenden der Emittentin DI Stefan
Pierer Interessenkonflikte entstehen, die mit den Interessen der Emittentin kollidieren. Derzeit halt
Pierer Invest Beteiligungs GmbH mehr als 50 Prozent des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Emittentin. Die Pierer Invest Beteiligungs GmbH wird von der Pierer GmbH kontrolliert. Die Pierer
GmbH wird vom Vorstandsvorsitzenden der Emittentin DI Stefan Pierer kontrolliert. Pierer Invest
Beteiligungs GmbH, Pierer GmbH und der Vorstandsvorsitzende der Emittentin haben die
Mdoglichkeit, einen beherrschenden Einfluss auf die Emittentin, ihre Geschéftstatigkeit, ihre
Investitions- und Dividendenpolitik auszuliben. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
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und Ertragslage der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der Emittentin beeintrdchtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Aktiondre der Emittentin kénnen Interessen verfolgen, die sich von jenen der
Anleiheglédubiger unterscheiden.

Die Pierer GmbH hélt derzeit unmittelbar und mittelbar Gber die Pierer Invest Beteiligungs GmbH
(50,05 Prozent) und die P Industrie AG (25,03 Prozent) 75,08 Prozent des Grundkapitals und der
Stimmrechte der Emittentin. Pierer Invest Beteiligungs GmbH ist kontrollierender Aktionar der
Emittentin und kann in séamtlichen Angelegenheiten, die der Zustimmung der Hauptversammlung
mit einfacher Mehrheit bedirfen, insbesondere auch die Bestellung von Mitgliedern des
Aufsichtsrats, bestimmen und dadurch auch die Geschaftspolitik wesentlich beeinflussen. Pierer
Invest Beteiligungs GmbH und P Industrie AG verfigen gemeinsam (ber eine Dreiviertelmehrheit
und kdénnen somit in sdmtlichen Angelegenheiten, die der Zustimmung der Hauptversammlung mit
qualifizierter Mehrheit bedrfen, insbesondere auch Kapitalerhéhungen und die Abberufung von
Mitgliedern des Aufsichtsrats, mitbestimmen und dadurch ebenfalls die Geschéftspolitik
mitbeeinflussen. Die Interessen der Aktiondre im Allgemeinen und jene von Pierer Invest
Beteiligungs GmbH und P Industrie AG im Besonderen kbénnen den Interessen der
Anleiheglaubiger zuwiderlaufen. Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Aufgrund der Besetzung von Organfunktionen bei der Emittentin und den
Beteiligungsgeselischaften sind Interessenskonflikte méglich.

Der Vorstandsvorsitzende der Emittentin, DI Stefan Pierer, hélt indirekt Gber mehrere von ihm
kontrollierte Gesellschaften, namlich tber die Pierer Invest Beteiligungs GmbH und die P Industrie
AG, die Dreiviertelmehrheit des Aktienkapitals sowie der Stimmrechte an der Emittentin. Es besteht
sohin eine Abhangigkeit der CROSS-Gruppe zu Herrn DI Stefan Pierer, der einen erheblichen
Einfluss auf die Angelegenheiten der Emittentin sowie der gesamten CROSS-Gruppe ausliben
kann. DI Stefan Pierer kann Interessenskonflikien ausgesetzt sein, bei welchen persénliche
Interessen Uber die Interessen der Emittentin oder der CROSS-Gruppe gestellt werden. Dies kann
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der CROSS-
Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Vorstande und Aufsichtsrate der Emittentin Gben auch Organfunktionen in Gesellschaften der
CROSS-Gruppe aus. Im Rahmen der Auslibung dieser Organfunktionen in Gesellschaften der
CROSS-Gruppe kann es zu Situationen kommen, in der eine Gesellschaft der CROSS-Gruppe mit
der Emittentin als Holdinggesellschaft im Wettbewerb steht oder die jeweilige Interessenlage der
Emittentin als Holdinggesellschaft und der operativ tatigen Gesellschaft der CROSS-Gruppe
unterschiedlich ist. Dies betrifft insbesondere die KTM AG, die KTM-SMC, die Pankl Racing
Systems AG, die WP-Gruppe und die Wethje-Gruppe.

Diese Interessenkonflikte kdnnen zu einer nachteiligen Beeinflussung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin fihren und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Geschiftspolitische Entwicklungen der Emittentin sind vom Verhalten anderer
Vertragspartner abhéngig.

Die im Rahmen von gemeinsamen Beteiligungen zwischen der Emittentin und anderen Investoren
geschlossenen Vertrdge (insbesondere Syndikatsvertrdge) sehen typischerweise ein
gemeinsames Stimmverhalten, bestimmte Ubertragungsbeschrankungen betreffend die
Geschéftsanteile (Aufgriffs- und MitverduBerungsverpflichtungen) sowie bestimmte Exit-Verfahren
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vor. Derartige Vertragsbestimmungen machen geschéftspolitische Entscheidungen der Emittentin
vom Verhalten anderer Vertragspartner, deren Interessen nicht mit jenen der Emittentin
Ubereinstimmen muissen, abhangig. Auch wenn derartige Mitbestimmungsrechte nicht bestehen,
ist die VerduBerbarkeit einer Beteiligung nicht gesichert; insbesondere kann zum Zeitpunkt der
geplanten VerduBerung kein passender Kaufer vorhanden sein oder die Preislage den Verkauf
uninteressant machen. Derartige Situationen kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf den
erzielbaren Verkaufserlbs sowie auf den Zeitpunkt des Verkaufs eines von der Emittentin
gehaltenen Geschéftsanteils haben und kénnen dadurch erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Geschéaftsaussichten
der Emittentin haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Emittentin ist von Mitarbeitern in Schliisselpositionen abhéngig.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin beruht wesentlich auf den erworbenen Marktkenntnissen
und technischen Kenntnissen des Managements der einzelnen Beteiligungsgesellschaften,
einschlieBlich jener von Herrn DI Stefan Pierer als Vorstandsvorsitzender und Herrn Dr. Rudolf
Kniinz als Aufsichtsratsvorsitzender, die beide sowohl Fihrungspositionen bei der Emittentin als
auch verschiedene Organfunktionen bei Beteiligungsgesellschaften bekleiden. Fir den Fall des
Ausscheidens von Schlisselkraften aus dem Unternehmen besteht die Gefahr, dass es der
Emittentin nicht in einem angemessenen Zeitraum oder zu angemessenen Konditionen gelingt,
vergleichbar qualifizierte Schlisselkrafte zu gewinnen. Der Wettbewerb um Fihrungskrafte,
erfahrenes Marketing- und Kreativpersonal und sonstiges kaufmannisches Personal ist intensiv. Es
ist nicht sicher, dass der Emittentin in der Zukunft hochqualifizierte Mitarbeiter in ausreichender
Zahl zur Verfugung stehen werden. Muss die Emittentin auf die Dienste eines Mitglieds der
Geschaftsfhrung und anderer Schllisselkrafte verzichten, kann dies erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die
Geschéftsaussichten der Emittentin haben.

Risiko wechselseitiger Risikoverstdrkung.

Nachteilige Folgen, die sich aus Konzentrationen oder Wechselwirkungen gleichartiger oder
verschiedenartiger in diesem Prospekt beschriebener Risikofaktoren ergeben, kénnen zu einer
wechselseitigen Verstarkung ihrer jeweiligen negativen Auswirkungen fihren
(Konzentrationsrisiko). Das Konzentrationsrisiko kann insbesondere andere in diesem Prospekt
beschriebene Risiken verstarken und einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben. Dadurch kann die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt werden, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

RISIKEN IN BEZUG AUF DIE CROSS-GRUPPE

Risiko, dass wesentliche Entwicklungen und Trends in den Tétigkeitsbereichen der CROSS-
Gruppe zu spét erkannt werden kénnen.

Der Erfolg der CROSS-Gruppe héangt auch vom Erkennen von wesentlichen Entwicklungen und
Trends in ihren Tatigkeitsbereichen ab. Fir die CROSS-Gruppe kann ein Schaden daraus
entstehen, dass einerseits wesentliche Entwicklungen und Trends nicht rechtzeitig erkannt oder
falsch eingeschatzt werden. Ein zu spates Erkennen dieser wesentlichen Entwicklungen und
Trends in den Téatigkeitsbereichen der CROSS-Gruppe kann nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.
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Forschungs- und Entwicklungstétigkeiten bergen ein hohes finanzielles Risiko.

Die CROSS-Gruppe investiert im Bereich Forschung und Entwicklung und versucht dadurch
weitere Produkte zu entwickeln und Kunden zu akquirieren. Forschung und Entwicklung birgt ein
hohes Risiko. Fihren Investitionen in Forschung und Entwicklung nicht zu positiven Erfolgen, kann
dies wesentliche negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Gesellschaften der CROSS-
Gruppe haben. Es gibt keine Garantie daflr, dass die Gesellschaften der CROSS-Gruppe ihre
derzeitigen Marktpositionen auch in Zukunft verteidigen oder sogar ausbauen kénnen. All dies
kann wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der
CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die dezentralisierte Beteiligungsstruktur fiihrt zu einer beschrdnkten Wertschépfung aus
mdglichen Synergien.

Aufgrund der unterschiedlichen Geschaftstatigkeit und Kundenstruktur der
Beteiligungsgesellschaften agieren die Beteiligungsgesellschaften weitestgehend selbstandig und
unabhdngig voneinander. Die Emittentin (berwacht die Tatigkeiten der einzelnen
Beteiligungsgesellschaften und ist fiir bestimmte Aufgaben zusténdig, wie die strategische
FOhrung, die operative Kontrolle im Rahmen einer Mehrheitsbeteiligung und die langfristige
industrielle Fahrung. Operative Entscheidungen  werden  von  den einzelnen
Beteiligungsgesellschaften getroffen. Derzeit ist in der CROSS-Gruppe keine eigene Abteilung fir
die interne Revision eingerichtet. Die Emittentin hat bisher kein einheitliches Informations- und
Risikomanagementsystem  eingerichtet. Die Informationsweitergabe  zwischen  den
Beteiligungsgesellschaften und der Emittentin sowie zwischen den Beteiligungsgesellschaften
untereinander erfolgt informell durch Personalunion einzelner Organmitglieder und weitest gehend
automatisiert durch die quartalsweisen Berichtspakete (so genannte Reporting Packages) der
Beteiligungsgesellschaften an die Emittentin oder die jeweilige Obergesellschaft, die die relevanten
Buchhaltungsdaten zur Gewinn- und Verlustrechnung, zur Bilanz und zum Cashflow enthalten.

Als Folge der dezentralisierten Beteiligungsstruktur kénnen mégliche Synergien nicht zur Ganze
realisiert werden, was einen erheblichen negativen Einfluss auf die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kann.

Bestimmte Gesellschaften der CROSS-Gruppe sind von einem GroBkunden abhéngig.

Die WP-Gruppe weist einen erheblichen Umsatzanteil mit der KTM-Gruppe auf. Insofern ist die
Ergebnis- und Vermdgensentwicklung der WP-Gruppe mafgeblich von der Lieferbeziehung zur
KTM-Gruppe abhéngig. Erfolgt eine zum derzeitigen Zeitpunkt nicht absehbare Reduktion des
Auftragsvolumens der KTM-Gruppe, so hat dies einen erheblichen negativen Einfluss auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der WP-Gruppe.

Risiken in Zusammenhang mit Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder
Bonitétsverschlechterungen von Vertragspartnern.

Alle Geschaftsbereiche der CROSS-Gruppe haben mitunter Projekte mit relativ. hohem
Auftragswert abzuwickeln. Dritte, die der CROSS-Gruppe Geld, Dienstleistungen oder andere
Vermoégensgegensténde schulden, kénnten ihre Verpflichtungen gegentber der CROSS-Gruppe
wegen Zahlungsunféhigkeit, fehlender Liquiditat, Bonitatsverschlechterungen,
Wirtschaftsabschwiingen, operationellen Problemen oder aus anderen Griinden nicht erfillen.
Zahlungsverzégerungen von Kunden oder der Ausfall von Kundenzahlungen kdnnen negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der CROSS-Gruppe haben und die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen.
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Die internationale Geschiiftstétigkeit begriindet bestimmte Risiken.

Die Emittentin hélt und erwirbt Beteiligungen an international tatigen Unternehmen, die vor allem in
den geografischen Markten der Europadischen Union, Asien sowie der USA tatig sind. Die
Geschaftsaktivitdten der Emittentin und ihrer Beteiligungsgesellschaften unterliegen aufgrund
dieser geografischen Ausrichtung Risiken, die mit einer internationalen unternehmerischen
Tatigkeit verbunden sind. Solche Risiken entstehen unter anderem durch unterschiedliche
wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen, Anderungen der Wirtschaftspolitik in
Osterreich, der EU sowie in Asien und den USA, unterschiedliche Rechts- und Steuersysteme,
Inkassorisiken, die geografische Entfernung zwischen den Beteiligungsgesellschaften und dem
Sitz der Emittentin, sowie sprachliche und kulturelle Unterschiede. Weitere Risiken kdnnen sich
daraus ergeben, dass die Konvertierbarkeit von Devisen in lokale Wahrungen bzw. von lokalen
Wahrungen in Devisen beschrankt ist oder gesetzliche Restriktionen bei der Repatriierung des
investierten Kapitals und der erwirtschafteten Gewinne bestehen. Diese Faktoren kénnen zu einer
nachteiligen Beeinflussung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe flihren
und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Risiken aus der gesamtwirtschaftlichen oder branchenspezifischen wirtschaftlichen
Entwicklung.

Die wirtschaftliche Entwicklung der CROSS-Gruppe ist von verschiedenen in der Zukunft liegenden
Ereignissen abhangig, die die Wertentwicklung der CROSS-Gruppe negativ beeinflussen kénnen.
Gesamtwirtschaftliche Entwicklungen, allgemeine Anderungen der Rahmenbedingungen der
jeweiligen Komponentenindustrien, Anderungen in der Kunden- oder Kostenstruktur, die
Attraktivitdt der jeweiligen Standorte, das Zinsniveau, Rechtsstreitigkeiten oder andere Umsténde
kébnnen dazu beitragen, dass die CROSS-Gruppe nicht profitabel operiert. Dies kann den
wirtschaftlichen Erfolg der CROSS-Gruppe wesentlich nachteilig beeinflussen und negative Effekte
auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der
Emittentin  beeintréachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen.

Risiko aufgrund von Beschrdnkungen unter Finanzierungsvertragen.

Die Gesellschaften der CROSS-Gruppe sind Vertragsparteien von Kreditvertragen, in welchen ihre
Freiheit zur Durchfihrung verschiedener Handlungen, wie etwa der Sicherheitenbestellung, des
Eingehens weiterer Verbindlichkeiten, der Ubernahme von Haftungen und Garantien fir
Verbindlichkeiten, die bestimmte Schwellenwerte Ubersteigen, der freien Verfligung Uber einen
wesentlichen Teil ihrer Vermdgenswerte, wesentlicher Unternehmenserwerbe und Umgriindungen
beschrankt wird.

Falls die CROSS-Gruppe diese oder andere Beschréankungen verletzt, kann ein Verzugsfall (Event
of Default) eintreten, der zur Falligkeit eines Teils oder der gesamten Verbindlichkeiten der
CROSS-Gruppe fuhren kann, wodurch diese Verbindlichkeiten unverziglich fallig und zahlbar
werden. Ebenso kann ein Verzugsfall einer oder mehrerer Gesellschaften der CROSS-Gruppe zur
Falligstellung eines Teils oder der gesamten Verbindlichkeiten der CROSS-Gruppe fihren (Cross
Default). Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen, ihren Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die CROSS-Gruppe ist in wesentlichem MaBe von Fremdkapital abhdngig und hat
Unternehmensaktiva teilweise belastet.

Die Refinanzierung der CROSS-Gruppe wird unter anderem durch kurzfristige und langfristige
Kredite finanziert. Diese Kreditvertrdge sehen die Bestellung von Sicherheiten liber das Vermbgen
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der CROSS-Gruppe vor. Wenn der Marktwert verpfandeter Sicherheiten bestimmte Schwellen
unterschreitet, ist eine entsprechende Nachbesicherung zu leisten.

Infolge einer Falligstellung kann der Kreditgeber auf die genannten verpfédndeten und auf kinftig
verpfandete Aktiva der CROSS-Gruppe zugreifen und diese damit dem Geschéftsbetrieb der
CROSS-Gruppe entziehen. Weiters kann die Emittentin in Folge einer Falligstellung auBerstande
sein, ihre Verbindlichkeiten fristgerecht zu bedienen. Derartige Umsténde und/oder eine Erh6hung
der Verzinsung infolge eines Verfehlens von Kennzahlen kénnen die Geschéftstatigkeit und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe wesentlich negativ beeinflussen und die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen.

Weiters kdnnen die Vermdgenswerte der Emittentin zur Befriedigung der Anspriche der
Anleiheglaubiger aufgrund der Verpfandung geschmalert werden. Dies kann zu einem Totalverlust
des investierten Kapitals fuhren.

Aufgrund bestehender Kreditauflagen unterliegt die CROSS-Gruppe einem erhéhten
Finanzierungsrisiko.

Im Rahmen des Abschlusses der Beteiligungsfinanzierung 2012 wurde mit den finanzierenden
Banken die periodische Erreichung bestimmter Finanzkennzahlen vereinbart. Diese
Finanzkennzahlen wurden auf Basis der aktuellen Mittelfristplanung unter Berlicksichtigung eines
Sicherheitskorridors ermittelt. Eine nachteilige Abweichung einer der Finanzkennzahlen berechtigt
die Banken zur Falligstellung der Finanzierungsverbindlichkeiten, was erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben und bis
zur Insolvenz fUhren kann.

Aufgrund der bestehenden Finanzierungsstruktur bei der Emittentin sowie bei der CROSS
Motorsport Systems AG kommt es in den Jahren 2014 und 2017 zu hohen
Tilgungserfordernissen, die mangels der Féhigkeit zur Finanzierung des Kapitalbedarfes zu
einem Liquiditdtsengpass in der CROSS-Gruppe fiihren kénnen.

Im Rahmen der Beteiligungsfinanzierung 2012 wurde der CROSS-Gruppe ein Kreditrahmen von
bis zu EUR 140 Mio. zur Verfigung gestellt. Die Rickfihrung der Finanzierungsverbindlichkeiten
erfolgt bezlglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR 40 Mio. spéatestens am 30. Juni 2014 und
beziiglich eines Kreditvolumens in Hohe von EUR 100 Mio. spatestens am 31. Dezember 2017.

Sofern es der CROSS-Gruppe nicht gelingt, aus der operativen Geschaftstatigkeit oder durch
Aufnahme von Fremdmitteln den Tilgungserfordernissen fristgerecht nachzukommen, kénnen sich
erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-
Gruppe ergeben, die bis zur Insolvenz fihren kdnnen, und die Fahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt werden, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Zahlungsfihigkeit der CROSS-Gruppe ist abhdngig von der Gewdéhrleistung
ausreichend zur Verfiigung stehender Liquiditédtsreserven.

Ein Liquiditatsrisiko in der CROSS-Gruppe besteht insoweit als die Zahlungsfahigkeit und die
finanzielle Flexibilitdt sichergestellt werden muissen. Zu diesem Zweck ist es notwendig,
Liquiditatsreserven in Form von ungenitzten Kreditlinien (Bar- und Avalkredite) und bei Bedarf in
Form von Barbesténden bei Banken von hoher Bonitat zu halten.

Liquiditatsrisiken liegen insbesondere darin, dass die Umsatzerlése durch eine Abschwachung der
Nachfrage unter den Planannahmen liegen und die geplanten MaBnahmen der Working-Capital-
Optimierung sowie der Fixkostenreduktion unzureichend oder mit Zeitverzégerung umgesetzt
werden. Eine nachhaltig fehlende Liquiditatszufuhr (Verflgbarkeit von Fremdmitteln und/oder
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Fahigkeit zur Innenfinanzierung aus dem operativen Geschéaft) kann wesentlich negative
Auswirkungen auf die Finanzlage der CROSS-Gruppe haben.

Ausléndische Investitionen unterliegen dem Wechselkursrisiko.

Die CROSS-Gruppe tatigt neben Investitionen in Osterreich auch internationale Investitionen
auBerhalb der Eurozone. Wechselkursschwankungen, insbesondere solche zwischen Euro, US-
Dollar und Wahrungen der Nachbarlander Osterreichs, kénnen sich fiir den Wert solcher
Beteiligungen als erheblich nachteilig erweisen. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Geschaftstatigkeit, die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Geschéaftsaussichten
der Emittentin haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Abhéngigkeit der CROSS-Gruppe gegenliiber Zulieferern von Einzelkomponenten und
Rohstoffen kann zur Verldngerung der Auslieferungszeiten und zu Umsatzriickgdngen
fiihren.

Da Beteiligungsgesellschaften der CROSS-Gruppe zahlreiche Einzelkomponenten und Rohstoffe
von unternehmensfremden Zulieferern auf dem Weltmarkt beziehen, mit denen keine
Exklusivvereinbarungen abgeschlossen werden, jedoch ungeachtet dessen fir das Gros des
Teilespektrums lediglich ein Zulieferer zur Verfigung steht, kann es aufgrund einer solchen
Abhéangigkeit zu Lieferverzégerungen oder Lieferausfallen kommen.

Verengungen des Lieferantenmarktes, Preisschwankungen oder Verzdgerungen bei der
Beschaffung von Einzelkomponenten und Rohstoffen auf Grund von Beeintrdchtigungen auf den
internationalen Transportwegen kénnen zu Produktionsengpassen oder Produktionsausfallen der
CROSS-Gruppe flihren. Einige der Zulieferer haben ihre Produktionsstatte auch in Japan. Eine
Verschéarfung der Situation in Japan infolge der Erdbeben-, Tsunami- und Nuklearkatastrophen
kann zu einem Engpass bei der Teileversorgung fiihren, was eine verringerte Produktionsleistung
zur Folge haben kann.

Liefereinschrankungen, -verzégerungen und —ausfalle kdnnen zu Produktionsausfallen, erhdéhten
Kosten, Nachteilen auf Grund eines Lieferverzugs und Umsatzriickgangen fiihren und erheblich
negative Folgen fiir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben und die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen.

Der erfolgreiche Markteintritt der CROSS-Gruppe in neue Mirkte ist von der
Absatzentwicklung und der Entwicklung der politischen Rahmenbedingungen dieser Mérkte
abhéngig.

Der Markteintritt der CROSS-Gruppe in neue Markte stellt im Wesentlichen ein Kostenrisiko dar, da
in manchen dieser Méarkte weder die Absatzentwicklung noch die politischen Rahmenbedingungen
einschatzbar sind. Etwaige Planungsfehler beim Markteintritt oder Probleme in der Umsetzung der
Markteintrittsstrategie kénnen dazu flhren, dass trotz eines betréchtlichen Kosteneinsatzes keine
dementsprechenden Ertrdge erzielt werden kdnnen, was zu einer negativen Entwicklung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe fiihrt.

Da die CROSS-Gruppe ihre Produkte in einer Vielzahl von Léandern vertreibt, ist sie dem Risiko von
Veranderungen nationaler Vorschriften, Lizenzbedingungen, Steuern, Handelsbeschrankungen,
Preisen, Einkommen und Devisenbeschrankungen, ferner dem Risiko von politischer, sozialer und
O6konomischer Instabilitat, von Inflation und Zinsschwankungen ausgesetzt. Dies kann dazu fuhren,
dass sich die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe wesentlich verschlechtert.
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Die CROSS-Gruppe ist potentiellen Schadenersatzforderungen und
Produkthaftungsanspriichen ausgesetzt.

Die CROSS-Gruppe operiert in einem Geschéaftsfeld, in dem sie potentiellen
Schadenersatzforderungen aufgrund von Unféllen und Verletzungen (bis hin zur dauernden
Invaliditéat) oder Todesfallen durch den Gebrauch von Produkten der CROSS-Gruppe ausgesetzt
ist. Dies gilt insbesondere fur die USA, wo Anspriche in Produkthaftungsféllen mit héheren
Haftungssummen geltend gemacht werden. Sollten solche Produkthaftungen gegeniiber der
CROSS-Gruppe schlagend werden, kann das erhebliche Liquiditatsabfliisse bedeuten, was zu
einer wesentlichen negativen Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage, bis hin
zur Unternehmensinsolvenz fiihren und die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen kann, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die CROSS-Gruppe kann aufgrund interner und externer Faktoren Méngelanspriichen
ausgesetzt sein.

Produkte der CROSS-Gruppe kénnen Mangel aufweisen, die selbst oder durch einen Zulieferer
verursacht wurden und Anlass flr Rickrufaktionen oder den Austausch der fehlerhaften Teile einer
gesamten Modellreihe sind (wie bereits in der Vergangenheit geschehen). Es besteht das Risiko,
dass Mangelbehebungen in gréBerem Umfang bis hin zu Rickrufaktionen erforderlich werden, was
zu einer wesentlichen negativen Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
CROSS-Gruppe fihren und die Fahigkeit der Emittentin  beeintrachtigen kann, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Der bestehende Versicherungsschutz ist nicht notwendigerweise ausreichend zur Deckung
sédmtlicher denkbarer Schéden.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass einzelne Risiken aus den Geschéftstatigkeiten der
CROSS-Gruppe nicht versicherbar sind, dass der Versicherungsschutz versagt wird oder aus
unterschiedlichen Griinden nicht ausreichend ist und die CROSS-Gruppe Schaden selbst zu
tragen hat. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Besicherung von Schwankungen der in Zukunft anfallenden unsicheren
Zahlungsstréme in der CROSS-Gruppe ist abhédngig vom effektiven Einsatz derivativer
Finanzinstrumente sowie Hedging-Strategien.

Die von der CROSS-Gruppe abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumente
(Devisentermingeschafte, gekaufte Optionen) werden im Wesentlichen zur Absicherung des
Fremdwahrungsrisikos, welches aus kinftigen hochwahrscheinlichen Transaktionen (Eink&ufen
und Verkaufen in Fremdwé&hrung) oder aus bereits bilanzierten Fremdwé&hrungsforderungen und -
verbindlichkeiten resultiert, abgeschlossen. Sie werden im Rahmen von Cash-Flow- oder Fair
Value-Hedge-Beziehungen als Sicherungsinstrumente eingesetzt. Darliber hinaus werden
derivative Finanzinstrumente zur Besicherung von Schwankungen der in Zukunft anfallenden
unsicheren Zahlungsstrome aus bilanzierten Fremdwahrungsverbindlichkeiten aufgrund von
Zinssatz- und Wechselkursschwankungen abgeschlossen. Etwaige Ergebnisveranderungen aus
der Ineffektivitdt dieser derivativen Finanzinstrumente oder durch Nichterfillung der vertraglichen
Vereinbarung seitens der Vertragspartner betreffend diese Finanzinstrumente werden
ergebniswirksam in der Gewinn-und Verlustrechnung erfasst und kdnnen somit eine negative
Auswirkung auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben.
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Immaterialgiiterrechte der CROSS-Gruppe kénnen nur begrenzt geschliitzt werden.

Die CROSS-Gruppe ist zum Teil in Bereichen tatig, die zu einem wesentlichen Teil unter Einsatz
von Patenten, Marken- und Lizenzrechten und sonstigen vertraglichen Rechten und
Geschaftsgeheimnissen entwickelt werden. Es kann zu Eingriffen in diese Rechte durch Dritte
kommen bzw. kann dieser Schutz unzureichend sein. Schutzrechte kénnten nur mit wirtschaftlich
nicht vertretbarem Aufwand durchsetzbar oder kénnen unter Umstanden gar nicht durchsetzbar
sein. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass die CROSS-Gruppe Immaterialgiiterrechte
Dritter verletzt. In diesem Fall kann die CROSS-Gruppe erheblichen Schadenersatzansprichen
ausgesetzt sein. All diese Entwicklungen kdénnen wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben und kdnnen die Fahigkeit der
Emittentin  beeintréachtigen, ihren Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
nachzukommen.

Die Beeintrdchtigung der Funktionstiichtigkeit des IT-Systems kann nachteilige
Auswirkungen auf die Ablauforganisation und Produktionsprozesse haben.

Die Geschéftstatigkeit der CROSS-Gruppe héngt auch von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsméngel sowie
Datendiebstahl kénnen zu Ausféllen oder Unterbrechungen der Produktion, Buchhaltung und
Verwaltung flhren bzw. sonstige nachteilige Folgen fir die CROSS-Gruppe nach sich ziehen.
Ausfalle und Unterbrechungen der Datenverarbeitungssysteme kénnen den laufenden Betrieb der
CROSS-Gruppe beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und
Finanzlage der CROSS-Gruppe haben und die Fé&higkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Geschiftsaktivitaten und der Erfolg der CROSS-Gruppe sind von ihren Fiihrungskréften
und Mitarbeitern in Schliisselpositionen abhéngig.

Der wirtschaftliche Erfolg der CROSS-Gruppe ist wesentlich von der Leistung ihrer
Geschaftsleitung und anderer Mitarbeiter in Schllsselpositionen abhangig. Fir den Fall des
Ausscheidens von Schlisselkraften aus dem Unternehmen besteht die Gefahr, dass es der
CROSS-Gruppe nicht in einem angemessenen Zeitraum oder zu angemessenen Konditionen
gelingt, vergleichbar qualifizierte Schlisselkréfte zu gewinnen. Der Wettbewerb um
Fihrungskréfte, Techniker, erfahrenes Marketing- und Kreativpersonal und sonstiges
kaufmannisches Personal ist intensiv. Es ist nicht gesichert, dass der CROSS-Gruppe auch in der
Zukunft hochqualifizierte Mitarbeiter in ausreichender Zahl zur Verfiigung stehen werden. Muss auf
die Dienste eines Mitglieds der Geschéaftsfiihrung und anderer Schllsselkrafte verzichtet werden,
kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit, die Vermbgens-, Finanz-
und Ertragslage sowie die Geschéftsaussichten der CROSS-Gruppe haben.

Abschreibungen auf den Firmenwert kbnnen negative Auswirkungen auf das Ergebnis der
CROSS-Gruppe nach sich ziehen.

Die Anwendung des IFRS 3 ,Business Combinations” fihrt dazu, dass die jahrliche, lineare
Firmenwertabschreibung durch einen Werthaltigkeitstest ersetzt wird. Es ist nicht ausgeschlossen,
dass in Zukunft Abschreibungen zu tatigen sind. Die Notwendigkeit solcher Korrekturen des
Firmenwerts wirde negative Auswirkungen auf das Ergebnis der CROSS-Gruppe nach sich
ziehen.

Die Geschiftstétigkeit der CROSS-Gruppe ist abhdngig von sich dndernden gesetzlichen
und behérdlichen Vorschriften.

Die Gesellschaften der CROSS-Gruppe unterliegen in ihrer Geschaftstatigkeit zahlreichen und
immer strenger werdenden gesetzlichen und behdérdlichen Vorschriften, insbesondere betreffend
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den Schutz der menschlichen Gesundheit und der Umwelt, sowie Genehmigungen oder sonstigen
Bewilligungen fir ihre Tatigkeiten im Produktionsablauf, insbesondere solche, die Emissionen,
Umweltschaden oder Abfélle verursachen, sowie fir die Handhabung von geféhrlichen Abfallen
und Problemstoffen. Die Verscharfung der gesetzlichen Vorschriften kann zu Produktions- bzw.
Absatzbeeintrachtigungen fiihren, welche wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben kénnen.

Das Umfeld hinsichtlich Steuern und Recht kann sich nachteilig verdndern und
Unsicherheiten bestehen hinsichtlich der Steuersysteme.

Die CROSS-Gruppe unterliegt Anderungen der Besteuerung und der Gesetzgebung (einschlieBlich
der Rechtsprechung und Verwaltungspraxis) in Osterreich und allen anderen Landern, in denen
diese tatig ist. Es bestehen aufgrund der Organisation der CROSS-Gruppe zahlreiche (auch
grenziberschreitende) Verrechnungen zwischen den Mitgliedern der CROSS-Gruppe. Darlber
hinaus bestehen Unsicherheiten betreffend die Auslegung zahlreicher steuerlicher Bestimmungen
in verschiedenen Landern und von der CROSS-Gruppe vorgenommene Interpretationen und
Gestaltungen kdnnen von den Steuerbehérden bei Veranlagungen oder im Rahmen von
Nachpriifungen in Frage gestellt und nicht anerkannt werden. Anderungen in der Besteuerung und
der Gesetzgebung (einschlieBlich der Rechtsprechung und Verwaltungspraxis) und andere
Faktoren in diesem Zusammenhang kénnen negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der CROSS-Gruppe und die Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen haben.

Kriminalitdt, Korruption und Geldwédsche kénnen die Féihigkeit der CROSS-Gruppe,
Geschifte zu tétigen, nachteilig beeinflussen.

Organisierte Kriminalitét, unter anderem Erpressung und Betrug, stellen ein Risiko fir Geschéfte in
Ost- und Sideuropa, Mittel- und Sidamerika, Indien sowie weiteren Emerging Markets dar.
Bulgarien, Griechenland, Ruménien und Italien werden gemaB dem von Transparency
International erstellten Corruption Perception Index 2011 zurzeit unter den korruptesten EU-
Mitgliedstaaten gesehen. Das Rating von Mexiko und Indien ist noch schlechter (Quelle: Corruption
Perception Index 2011 von Transparency International: Mexiko: Rang 100 (von 182); Indien: Rang
95 (von 182); Bulgarien: Rang 86 (von 182); Griechenland: Rang 80 (von 182); Rumanien: Rang
85 (von 182); Brasilien: Rang 73 (von 182); Italien: Rang 69 (von 182)). Es besteht das Risiko,
dass sich bestehende interne Kontrollmechanismen und andere MaBnahmen als unzureichend
erweisen, um eine Verstrickung von Mitarbeitern der CROSS-Gruppe in rechtswidrige Praktiken
auszuschlieBen. Die Geschéftstatigkeit der CROSS-Gruppe kann durch illegale Aktivitaten,
Korruption oder Vorwirfe, dass die CROSS-Gruppe oder ein Mitarbeiter der CROSS-Gruppe in
illegale Machenschaften verstrickt sind, beeintrachtigt werden. Dies kann negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der
Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen beeintrachtigen.

Liquiditétsrisiko auf Grund der Finanz-, Wirtschaftskrise und européischen Schuldenkrise.

Die Finanz- und Wirtschaftskrise flhrte in den vergangenen Jahren zu einer starken
Beeintrachtigung der Kreditmarkte und somit zu einer starken Verknappung bei der Kreditvergabe
von Banken. Zudem besteht eine zunehmende Verunsicherung wegen der anhaltenden
Staatsschulden- und Eurokrise in der EU. Derartige Finanz- und Wirtschaftskrisen kénnen im
Besonderen Ausbauprojekte der CROSS-Gruppe hinsichtlich einer gezielten Liquiditatsplanung
und geplanter Kreditaufnahmen negativ beeinflussen. Die Verwirklichung dieses Liquiditatsrisikos
kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe
haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen nachzukommen.
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Risiken auf Grund méglicher Rechtsstreitigkeiten der CROSS-Gruppe.

Allféllige Rechtsstreitigkeiten (einschlieBlich solcher aus Produkthaftungsanspriichen) sowie
Verfahren vor Verwaltungsbehérden oder sonstigen 6ffentlichen Behdrden der CROSS-Gruppe
aus welchem Grund auch immer, kénnen auf Grund von Zahlungs- und Kostenersatzpflichten
einen negativen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben
und die Fahigkeit der Emittentin beeintrdchtigen, ihren Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

MARKTBEZOGENE RISIKEN
Risiko auf Grund eines intensiven Wettbewerbs in den Marktsegmenten der CROSS-Gruppe.

Die CROSS-Gruppe ist in einer Vielzahl lokaler und internationaler Markte tatig, in denen viele
Faktoren das Wettbewerbsumfeld beeinflussen. Zu diesen Faktoren zahlen die Anzahl an
Mitbewerbern in diesen Méarkten, die Preispolitik der Mitbewerber, ihre Marktdurchdringung, ihre
bereits vorhandenen Beziehungen zu Kunden oder die Erfahrungen der Kunden mit bestimmten
Mitbewerbern, ihre Finanzlage und ihre Produktionskapazitdten fir die jeweiligen Markte, die
Verfligbarkeit von moderner Technologie hinsichtlich der Produktionsmethoden und der
Ausristung von Mitbewerbern, Markteintrittsschranken und die Verflgbarkeit von Rohstoffen sowie
die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen und die Nachfrage im betreffenden Markt. Jeder
dieser Faktoren oder eine Kombination von ihnen wirkt sich auf das Wettbewerbsumfeld in den
Markten, in denen die CROSS-Gruppe tatig ist, aus und kann wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf die Nachfrage nach Produkten sowie den Marktanteil der einzelnen Divisionen
der CROSS-Gruppe haben. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

Die Nachfrage nach Produkten der CROSS-Gruppe ist von der Konjunkturlage abhéngig.

Die CROSS-Gruppe ist schwerpunkimaBig in der automotiven Industrie und in der
Motorradbranche tatig. Wie die jingste Vergangenheit gezeigt hat, ist die automotive Industrie und
die Motorradbranche generell zyklisch und unterliegt zudem starken und teilweise abrupten
Nachfrageschwankungen. So haben etwa wirtschaftliche Krisen zu einem deutlichen Riickgang der
Nachfrage in der automotiven Industrie und der Motorradbranche sowie zu negativen Folgen fir
die in den betreffenden Markten tatigen Unternehmen geflhrt. Nach einer Phase des
Wirtschaftswachstums nach der Finanzkrise 2008/2009 befindet sich die Wirtschaft in Europa
derzeit in einer Phase der Stagnation bzw. teilweisen Rezession. Diese Verunsicherung sowie
SparmaBnahmen der Regierungen, Bankeninsolvenzen, Wahrungsturbulenzen, der Austritt von
Staaten aus der Eurozone sowie damit im Zusammenhang stehende Entwicklungen kdnnen die
konjunkturelle Entwicklung in Europa negativ beeinflussen und zu einer Kaufzuriickhaltung der
Endkunden in Europa fihren.

Sollte sich die aktuelle Konjunkturlage verscharfen, so kdnnte die Nachfrage nach Produkten der
CROSS-Gruppe in Zukunft stagnieren oder abnehmen. Gerade vor dem Hintergrund der immer
noch spirbaren weltweiten Finanz- und Wirtschaftskrise kann es sein, dass Einbriiche oder
Schwachephasen der automotiven Industrie und der Motorradbranche in einzelnen Kernmarkten
wie etwa in Nordamerika durch kurzfristige Verlagerung der Aktivititen in andere Markte
(insbesondere im asiatischen Raum) nicht ausgeglichen werden kénnen.

Dies kann zu erheblich negativen Folgen fir die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der

CROSS-Gruppe fuhren und die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen, ihren Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.
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Risiken auf Grund riickldufiger Entwicklungen der allgemeinen konjunkturellen Lage und
der Entwicklung der Mérkte, in denen die CROSS-Gruppe tétig ist.

Als weltweit agierendes Unternehmen ist die CROSS-Gruppe einer Vielzahl von
makrodkonomischen Risiken ausgesetzt. Sie ist von globalen und regionalen Konjunkturlagen
abhéangig. Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat das Wirtschaftswachstum in den letzten Jahren
deutlich gebremst. Die starken Schwankungen auf den internationalen Finanzmérkten haben die
allgemeinen Marktbedingungen global und regional deutlich verschlechtert, die Bedingungen fir
Finanzierungen verscharft und zu einem erheblichen Anstieg der Kosten fir Fremdfinanzierungen
und deren Verflugbarkeit gefihrt. Ricklaufige Entwicklungen der allgemeinen Wirtschaftslage und
der Konjunktur der Markte im Allgemeinen und jenen, in denen die CROSS-Gruppe tatig ist,
kénnen negative Auswirkungen auf die Leistungsentwicklung haben. Weiters kdnnen negative
gesamtwirtschaftliche Entwicklungen und anhaltende Markischwéche den Absatz oder den Preis
von Produkten, die die von der CROSS-Gruppe produzierten Komponenten beinhalten, nachteilig
beeinflussen. Die von der CROSS-Gruppe produzierten Komponenten sind selbst keine
Endprodukte, sondern Komponenten von Endprodukten. Insofern ist der wirtschaftliche Erfolg der
CROSS-Gruppe als Zulieferer von Dritten abhangig, die die Markte fir den Endkonsumenten
schaffen oder erweitern. Negative allgemeine Marktentwicklungen bzw. zyklische Abschwiinge
oder auch Verzdgerungen bei der Umsetzung von neuen Wachstumsprojekten kdnnen zu einer
niedrigeren Nachfrage nach den Endprodukten, in denen die von der CROSS-Gruppe entwickelten
Komponenten eingesetzt werden, fihren. Zudem kann ein Preisverfall von solchen zu einer
Verringerung der Gewinnspanne fir die CROSS-Gruppe fuhren. Jeder dieser Faktoren oder eine
Kombination von ihnen kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen, ihren Verpflichtungen
aus den Teilschuldverschreibungen nachzukommen.

ANLEIHESPEZIFISCHE RISIKEN

Die Zahlungsunfihigkeit der Emittentin kann zum Ausfall von Zinszahlungen und zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Es besteht das Risiko, dass im Falle der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin die mit den
Teilschuldverschreibungen verbundenen Verpflichtungen zur Zinszahlung und zur Rickzahlung
des Kapitals bei Endfalligkeit, oder — sofern keine Endfalligkeit besteht — bei Kindigung einer
Anleihe nicht mehr erfiillt werden kénnen. Die Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kann somit zum
Ausfall von Zinszahlungen, zu einer erhdhten Insolvenzgefahr und zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals flhren.

Im Insolvenzfall besitzt der Anleihegldubiger keine bevorrechtete Stellung gegeniiber
sonstigen Glaubigern.

Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert. Im Fall einer Insolvenz der Emittentin kommt den
Anleiheglaubigern keine bevorrechtete Stellung gegenliber sonstigen Glaubigern der Emittentin zu.
Im Falle der Aufnahme von zusatzlichen Fremdkapitalinstrumenten, kbnnen Fremdkapitalgeber die
Einrhumung von Sicherstellungen fordern. Fremdkapitalgeber mit Aussonderungs- und
Absonderungsrechten haben in einem Insolvenzfall eine Sonderstellung gegenlber
Anleiheglaubigern, wodurch sich auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann.

Anleiheglédubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Entwicklung des Bérsekurses der
Teilschuldverschreibungen unsicher ist.

Die Emittentin beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum

Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse zu stellen. Es ist nicht gewéhrleistet, dass der
zukinftige Borsekurs der Teilschuldverschreibungen nicht unter dem Nominale der
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Teilschuldverschreibungen liegen wird. Negative Auswirkungen auf den Bérsekurs kénnen
insbesondere durch eine Verschlechterung der Geschéafte der Emittentin, eine
Verschlechterung des Geschéaftszweigs der Emittentin oder der Gesamtwirtschaft, eine
Erhéhung des Zinsniveaus und einen generellen Abschwung am Kapitalmarkt ausgelést
werden. Wahrend der letzten Jahre haben wesentliche Schwankungen bei Bérsekursen und
Handelsvolumen an den Wertpapiermarkten stattgefunden. Derartige Schwankungen kdnnen
erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleiheglaubiger haben.

Wegen fehlenden oder illiquiden Handels mit den Teilschuldverschreibungen kann es zu
verzerrter Preisbildung oder zur Unméglichkeit des Verkaufs der
Teilschuldverschreibungen kommen.

Die Liquiditdt (Handelbarkeit) der Teilschuldverschreibungen wird von verschiedenen
Faktoren, wie beispielsweise dem Emissionsvolumen, der Ausstattung und der Marktsituation
beeinflusst. Der Handel von Teilschuldverschreibungen kann - im Fall der Zulassung zum
Handel im Geregelten Freiverkehr der Wiener Bérse - (ber die Bérse, aber auch direkt tber
ein Kreditinstitut (OTC - Over the Counter) erfolgen, und es kann nicht gewahrleistet werden,
dass sich ein liquider Sekundarmarkt fir die Teilschuldverschreibungen entwickelt. AuBerdem
kann es bei einem teilweisen Rickkauf von Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin zu
einer Reduzierung des Anleihevolumens und daher der Liquiditat in der Anleihe kommen. Bei
Anleiheglaubigern, die wahrend der Laufzeit der Anleihe Teilschuldverschreibungen verkaufen
mdchten, kann aufgrund einer méglichen geringen Liquiditat der Anleihe nicht gewahrleistet
werden, dass die Teilschuldverschreibungen zu einem aus Sicht des Anleihegldubigers fairen
Marktpreis verkauft werden kénnen. In einem illiquiden Markt ist es einem Investor unter
Umstdnden nicht méglich, Teilschuldverschreibungen zu jedem Zeitpunkt zu einem fairen
Preis zu verkaufen. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fir Anleiheglaubiger haben.

Anleihegldubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnimmt.

Die Emittentin unterliegt keiner Beschrankung, weitere Teilschuldverschreibungen zu
emittieren. Die Emittentin kann dariber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen aufnehmen.
Weitere Fremdfinanzierungen kdénnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen und  Fé&higkeit der Emittentin  zur  ErfGllung  ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen haben sowie die Mittel, aus
denen die Tilgung der Teilschuldverschreibungen im Fall der Insolvenz der Emittentin erfolgt,
verringern. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fir Anleihegldubiger haben. Die
Emittentin trifft keine Pflicht, Anleiheglaubiger Uber derartige Geschafte zu verstandigen,
selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind, den Marktpreis bzw. Kurs der
Teilschuldverschreibungen zu beeinflussen. Anleiheglaubiger sollten sich stets selbst Uber
die Entwicklung des Marktpreises bzw. des Kurses der Teilschuldverschreibungen
informieren.

Die Emittentin oder die Syndikatsbanken kénnen Transaktionen tatigen, die nicht im
Interesse der Anleiheglaubiger sind, oder es kann aus anderen Griinden 2zu
Interessenskonflikten mit den Anleiheglaubigern kommen.

Die Interessen der Emittentin sind nicht deckungsgleich mit jenen der Anleiheglaubiger.
Syndikatsbanken oder deren  Tochtergesellschaften stehen in  verschiedenen
Geschaftsbeziehungen mit der CROSS-Gruppe und kénnen von Zeit zu Zeit im Rahmen des
gewohnlichen Geschéaftsverkehrs, gesondert oder gemeinsam, Uber die Begebung der
Teilschuldverschreibungen hinausgehende Geschéaftsbeziehungen im Rahmen von z.B.
Anlage-, Beratungs- oder Finanztransaktionen mit der CROSS-Gruppe fuhren. Diese
Geschafte kbnnen einen negativen Einfluss auf die Entwicklung des Marktpreises bzw. des
Kurses der Teilschuldverschreibungen haben.
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Risiken bestehen aufgrund einer méglichen strukturellen Nachrangigkeit der
Teilschuldverschreibungen gegeniiber anderen von der Emittentin und deren
Beteiligungsgesellschaften aufgenommenen Finanzierungen.

Anleiheglaubiger sind unbesicherte Glaubiger der Emittentin. Anleiheglaubiger werden
insbesondere darauf hingewiesen, dass die Emittentin zuklnftig Finanzierungsinstrumente
begeben kann, gegentber denen die Teilschuldverschreibungen strukturell nachrangig sind
und deren vertragliche Bestimmungen fir die Emittentin strengere Regelungen beinhalten
kénnen als die Anleihebedingungen. Dies kann beispielsweise dazu fuhren, dass Glaubiger
der Emittentin unter solchen Finanzierungsinstrumenten unter bestimmten Voraussetzungen
Kindigungsgriinde geltend machen und offene Betrdge fallig stellen kdnnen, die
Anleiheglaubiger aber nicht, oder dass dritten Glaubigern der Emittentin und/oder ihrer
Beteiligungsgesellschaften an Vermdgenswerten der Emittentin oder  ihrer
Beteiligungsgesellschaften Sicherheiten bestellt werden, an deren Verwertungserldsen die
Anleiheglaubiger nicht partizipieren dirfen. In diesem Fall besteht fir Anleiheglaubiger das
Risiko, dass die Emittentin nach (teilweiser) Befriedigung der Anspriche ihrer Glaubiger aus
diesen anderen Finanzierungsinstrumenten, keine Mittel mehr zur Verflgung hat, um die
Teilschuldverschreibungen zu bedienen. Die Anleihegldubiger kdnnen unter Umstanden
einen Totalverlust erleiden.

Eine strukturelle Nachrangigkeit besteht auch in Hinblick auf besicherte und unbesicherte
Glaubiger von Beteiligungsgesellschaften (wenn und soweit die Emittentin nicht selbst
Glaubigerin ist), da diese im Fall der Insolvenz der Tochtergesellschaft einen Zugriff auf die
Vermbgenswerte der relevanten Tochtergesellschaft haben und der Emittentin nur ein
allfélliger Liquidationserlés nach Befriedigung aller Glaubiger der Tochtergesellschaft zur
Verfligung stehen wirde. DarUber hinaus kénnen Forderungen der Emittentin gegen eine
Tochtergesellschaft in einer Insolvenz der Tochtergesellschaft hach anwendbarem Recht
nachrangig behandelt werden. Diese Aspekte kénnen negative Auswirkungen auf die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe haben und die Fahigkeit der
Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
beeintrachtigen.

Eine Anderung des Zinsniveaus kann dazu fiihren, dass der Wert der
Teilschuldverschreibungen fallt.

Eine Anderung des Zinsniveaus fiihrt bei bestehenden festverzinslichen Wertpapieren zu
Kursé@nderungen. Steigende Zinsen fUhren dabei zu fallenden Kursen. Je langer die
Restlaufzeit eines festverzinslichen Wertpapiers ist, umso stérker ist die Kursdnderung bei
Verschiebungen des Zinsniveaus. Wenn der Zinssatz am Kapitalmarkt steigt, sinkt der Kurs
der festverzinslichen Teilschuldverschreibungen {blicherweise. Anleiheglaubiger, die
festverzinsliche Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit veruBern mdchten, sind somit dem
Risiko von Kursverlusten aufgrund eines Anstieges des Zinsniveaus ausgesetzt. Dies kann
erhebliche nachteilige Auswirkungen fir Anleiheglaubiger haben.

Der Widerruf oder die Aussetzung des Handels mit den Teilschuldverschreibungen kann zu
einer verzerrten Preisbildung oder zur Unméglichkeit des Verkaufs der
Teilschuldverschreibungen fiihren.

Die FMA ist berechtigt, den Handel der Teilschuldverschreibungen auszusetzen oder eine solche
Handelsaussetzung von der Wiener Bérse zu verlangen, wenn dies nach Ansicht der FMA im
Interesse eines ordnungsgemal funktionierenden Marktes notwendig ist und Anlegerinteressen
dem nicht entgegenstehen. Die FMA kann von der Wiener Bérse auch die Handelsaussetzung im
Zusammenhang mit MaBnahmen gegen Marktmanipulation und Insiderhandel verlangen. Auch die
Wiener Boérse ist berechtigt, von sich aus eine Handelsaussetzung zu verfigen. Jede
Handelsaussetzung der Teilschuldverschreibungen kann nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
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haben. Jede Handelsaussetzung der Teilschuldverschreibungen fihrt dazu, dass Anleger Uber
keinen Geregelten Markt fir die Teilschuldverschreibungen verfigen. In diesem Fall fehlt
Anleiheglaubigern die Mdglichkeit, die Teilschuldverschreibungen (ber die Bérse zu verduBern,
und sie mussen sich nach anderen VerauBerungsmoglichkeiten umsehen. Dies kann mit einem
Zeit- und Kostenaufwand verbunden sein. Uberdies fehlt ein lber die Bérse gebildeter
Referenzkurs, zu dem Geschéfte mit den Teilschuldverschreibungen getatigt werden kénnen.

Im Falle einer vorzeitigen Tilgung besteht fiir Anleihegldubiger das Risiko, eine niedrigere
als erwartete Rendite zu erzielen und keine entsprechenden
Wiederveranlagungsméglichkeiten zu finden.

Im Fall der VerduBerung der Teilschuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit oder der
vorzeitigen Tilgung der Teilschuldverschreibungen kann der Anleiheglaubiger eine niedrigere als
die erwartete Rendite erzielen und in der Situation sein, keine Méglichkeit der Wiederveranlagung
vorzufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig wie die Teilschuldverschreibung ist. Das
Risiko der zumindest gleichwertigen Wiederveranlagung besteht auch bei Tilgung am Ende der
Laufzeit. Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fir Anleiheglaubiger haben.

Verschlechtert sich die Kreditwiirdigkeit der Emittentin, kann dies zu einem geringeren
Kurswert der Teilschuldverschreibungen fiihren.

Die Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf das Kursverhalten
der Teilschuldverschreibungen. Verschlechtert sich die Kreditwirdigkeit (Bonitat) der Emittentin,
kann dies zu einem geringeren Kurswert der Teilschuldverschreibungen und in der Folge zu
Verlusten bei Anleihegldubigern fuhren, welche die Teilschuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit verduBern.

Anleihegldubiger erhalten Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in Euro und
unterliegen unter Umstédnden einem Wéhrungsrisiko.

Die Anleihe wird in Euro begeben und auch die auf die Teilschuldverschreibungen entfallende
Verzinsung wird in Euro berechnet und ausbezahlt. Aus diesem Grund besteht fir
Anleiheglaubiger, die Uber ein Erwerbseinkommen oder Vermégen in einer anderen Wahrung als
Euro verfigen oder die Ertrdge aus der Investition in die Teilschuldverschreibung nicht in Euro
bendtigen, ein Wahrungsrisiko, weil sie Wechselkursschwankungen ausgesetzt sind, die die
Rendite der Teilschuldverschreibungen verringern kénnen.

Anleihegldubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Veranlagungsentscheidung falsch
war oder der Erwerb der Teilschuldverschreibungen mit Fremdmitteln erfolgte, die nicht
zuriickgefiihrt werden kénnen. Bei Wiederveranlagungen tragt der Anleihegldubiger
sdmtliche Risiken hinsichtlich der Veranlagung von Zinsen und anderer Erirdge.

Die Entscheidung der Anleiheglaubiger, die Teilschuldverschreibungen zu erwerben, sollte sich an
den Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung
des eingezahlten Kapitals orientieren. Anleiheglaubiger sollten sich darliber im Klaren sein, ob die
Teilschuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Sollte sich die Entscheidung zur
Veranlagung in die Teilschuldverschreibungen als falsch herausstellen, kann dies zu einem Verlust
und im Fall einer Insolvenz der Emittentin auch Totalverlust des investierten Kapitals fihren. Wird
der Erwerb der Teilschuldverschreibungen fremdfinanziert, kann dies die Héhe des mdglichen
Verlusts erheblich erhéhen und im schlimmsten Fall zu einer Privatinsolvenz des Anleiheglaubigers
fUhren. Laufende Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen kénnen niedriger sein als die unter
einem allenfalls aufgenommenen Kredit zu zahlenden Zinsen. Anleiheglaubiger kénnen sich daher
nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit Ertrdgen aus
Teilschuldverschreibungen oder dem Verkaufserlds der Teilschuldverschreibungen rickgefuhrt
werden kdnnen. Wird der Erwerb der Teilschuldverschreibungen mit Kredit finanziert und kommt es
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anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin oder féllt der Kurs der
Teilschuldverschreibungen erheblich, muss der Anleihegldubiger nicht nur den eingetretenen
Verlust hinnehmen, sondern auch die Kreditzinsen bedienen und den Kredit zurlickzahlen und
daraus Uber den Wertverlust der Anlage hinaus zusétzliche finanzielle Nachteile erleiden.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kann sich die reale Rendite der
Teilschuldverschreibungen verringern (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten wie den
Teilschuldverschreibungen oder den Zinseinnahmen daraus im Vergleich zur realen Kaufkraft
sinkt. Durch Inflation verringert sich die reale Kaufkraft des Zinsertrags und des
Rickzahlungsanspruchs. Die reale Rendite der Teilschuldverschreibungen ist negativ, wenn die
auf die Teilschuldverschreibungen geleisteten Zahlungen geringer sind als die Inflationsrate. Die
Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung mdoglicher Ertrdge aus den
Teilschuldverschreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Verédndert sich die Steuerrechislage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die
Anleihegldubiger haben.

Die Steuerrechtslage zum Zeitpunkt der Emission der Teilschuldverschreibungen kann sich
zukiinftig verandern. Eine Anderung der Steuergesetze, der Praxis ihrer Anwendung sowie ihre
Auslegung durch Behérden und Gerichte kann einen negativen Einfluss auf den wirtschaftlichen
Wert der Teilschuldverschreibungen sowie auf die von den Anleiheglaubigern erzielte Rendite und
auf das mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen investierte Kapital haben. Die Héhe der
Rendite nach Steuern hangt maBgeblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation des
Anlegers ab. Die diesbezlglichen Ausfihrungen im Prospekt basieren auf der derzeit giltigen
Rechtslage, Rechtsprechung und Verwaltungspraxis der Abgabenbehérden. Zuklnftige
Anderungen durch den Gesetzgeber, die Abgabenbehérden oder héchstgerichtliche
Entscheidungen kénnen die dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder
verandern.

Die Emittentin kann die Teilschuldverschreibungen aus Steuergriinden kiindigen.

Im Fall einer Kindigung der Teilschuldverschreibungen aus Steuergriinden nach § 5.2 der
Anleihebedingungen und der vorzeitigen Rickzahlung unterliegen Anleiheglaubiger dem Risiko,
dass der Ertrag der Teilschuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallt.

Transaktionskosten und Spesen kénnen die Rendite der Teilschuldverschreibungen
erheblich verringern.

Bei der Zeichnung, dem spéateren Kauf oder Verkauf und bei der Verwahrung der
Teilschuldverschreibungen  kénnen  Provisionen,  Gebihren, Spesen und  andere
Transaktionskosten anfallen, die zu einer erheblichen Kostenbelastung fihren und insbesondere
bei kleinen Auftragswerten Uberdurchschnittlich hoch sein kdnnen. Durch die Kostenbelastung
kdnnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden und die erzielte Rendite erheblich unter
den nominellen Zinszahlungen liegen.

Investoren sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhéngig.

Die veréanderbare Sammelurkunde, die die Teilschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB
als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile oder -
rechte an der verdnderbaren Sammelurkunde =zu, die gem&B den Allgemeinen
Geschéftsbedingungen der Wertpapiersammelbank und auBerhalb Osterreichs gemaB den
Vorschriften der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Luxemburg, und/oder Euroclear Bank
S.AJ/N.V., Brussel, Belgien, Ubertragen werden kdénnen. Anleihegldubiger sind hinsichtlich der
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Ubertragung der Teilschuldverschreibungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse
abhéngig.

Solange die Teilschuldverschreibungen durch die Sammelurkunde verbrieft sind, wird die
Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die Teilschuldverschreibungen durch
Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Wertpapiersammelbank und die
Clearingsysteme oder anderen Order zur Gutschrift fir die jeweiligen Kontoinhaber nachkommen.
Anleiheglaubiger sind daher auch in Bezug auf Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden
Prozesse bei der Wertpapiersammelbank und den Clearingsystemen anhangig.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht dem System der Einlagensicherung.

Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Teilschuldverschreibungen gegen die Emittentin sind
nicht Gegenstand der Einlagensicherung von Kreditinstituten. Anleiheglaubiger sind daher dem
Insolvenzrisiko der Emittentin und damit dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen nicht oder nicht vollstandig erfillt. Die
Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kann zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.

Anleiheglédubiger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen
handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen des Managements der Emittentin. Sie
geben die gegenwartige Auffassung des Managements im Hinblick auf zukinftige mdgliche
Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kann dazu
fUhren, dass sich tatséchlich eintretende Ereignisse wesentlich von der prognostizierten Lage
unterscheiden. Dies kann zu méglicherweise erheblich nachteiligen Anderungen in der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu erheblich nachteiligen
Auswirkungen fiir Anleihegl&ubiger fihren.

Anleiheglédubiger kbnnen Anspriiche méglicherweise nicht selbsténdig geltend machen.

Das Kuratorgesetz (RGBI 1874/49, zuletzt geéndert durch BGBI 1991/10) und das
Kuratorenerganzungsgesetz (RGBI 1877/111, zuletzt gedndert durch BGBI 1929/222) sehen in
verschiedenen Fallen, wie z.B. in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren,
welches in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, vor, dass Anleiheglaubiger
ihre Anspriiche aus den Teilschuldverschreibungen nicht eigenstandig, sondern nur kollektiv durch
einen vom zusténdigen Gericht bestellten Kurator fiir alle Glaubiger der Teilschuldverschreibungen
auslben kénnen wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wirden.

Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen kann gegen Gesetze verstoBen.

Weder die Emittentin noch die Syndikatsbanken oder von den Syndikatsbanken in den Vertrieb der
Teilschuldverschreibungen eingebundene Unternehmen sind fir die Gesetzmé&Bigkeit eines
Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch potentielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit
den nach dem nationalen Recht anwendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen
Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers verantwortlich. Potentielle Anleger dirfen sich bei
der Ermittlung der GesetzmaBigkeit eines Erwerbs der Teilschuldverschreibungen nicht auf die
Emittentin, die Syndikatsbanken oder auf von den Syndikatsbanken in den Vertrieb der
Teilschuldverschreibungen eingebundene Unternehmen verlassen.
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Die Syndikatsbanken kénnen unter gewissen Voraussetzungen von der Emission
zurlicktreten.

Die Syndikatsbanken kénnen bis zum Valutatag von der Emission zuriicktreten, wenn (i) sich die
Vermdgens, Finanz- und Ertragslage der CROSS-Gruppe wesentlich verschlechtert hat, oder (ii)
eine Anderung in den nationalen oder internationalen, finanzwirtschaftlichen, politischen,
rechtlichen oder steuerlichen Bedingungen oder eine Katastrophen- oder Notfallsituation
eingetreten ist, die nach Ansicht der Joint-Lead Manager und der weiteren Mitglieder des
Konsortiums der Syndikatsbanken eine wesentliche Verminderung des Marktkurses oder des
Wertes der Teilschuldverschreibungen verursacht hat oder verursachen kénnte. Potentielle
Anleger kénnten sich daher aus diesen Griinden kurzfristig auBerstande sehen, eine Investition in
die Teilschuldverschreibungen wie geplant vornehmen zu kénnen.

MARKTINFORMATIONEN

Samtliche marktspezifischen Informationen in diesem Prospekt wurden von der Emittentin
gesammelt. Bei Informationen und Daten, die von Dritten stammen, wird auf die entsprechende
Quelle verwiesen. Soweit die Emittentin keine Informationen oder Daten von Dritten zur Verfligung
hatte, musste sie auf eigene Marktdaten und Schétzungen zurickgreifen. Obwohl sich die
Emittentin bestméglich bemuht hat, sémtliche Marktdaten und eigene Schétzungen nachzuprifen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese mit den tatséchlichen Marktverhéltnissen nicht
Ubereinstimmen.

BERATUNG

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch einen
Rechtsanwalt, ein Kreditinstitut, einen Finanz-, Investment- oder Steuerberater. Anleger die die
Teilschuldverschreibungen und die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht
verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschatzen kénnen, oder gar beabsichtigen,
den Erwerb der Teilschuldverschreibungen durch Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren,
sollten zuvor jedenfalls fachkundige Beratung einholen und erst dann Uber die Veranlagung
entscheiden. Anleger werden aufgefordert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von
Teilschuldverschreibungen ber die konkrete Kostenbelastung betreffend Provisionen, Geblhren,
Spesen und anderen Transaktionskosten zu informieren.
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lll. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN
1.1. Verantwortliche Person

CROSS Industries AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Wels, Osterreich, und der
Geschéftsanschrift EdisonstraBe 1, 4600 Wels. Die Emittentin ist im Firmenbuch unter
FN 261823 i, Zustandigkeit des Landesgerichtes Wels, eingetragen und Gbernimmt als Emittentin
die Verantwortung fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollstdndigkeit aller in diesem Prospekt
gemachten Angaben gemaB § 11 Abs. 1 KMG.

1.2, Erklérung der verantwortlichen Person

Die Emittentin erklart, dass sie bei der Erstellung des Prospekis die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen weggelassen werden, die die Aussage des
Registrierungsformulars wahrscheinlich verandern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

Der IFRS-Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2010 wurde von der KPMG gepriift
und am 26. April 2011 mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der IFRS-Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 wurde von der KPMG gepriift
und am 29. Mé&rz 2012 mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG und deren verantwortliche Mitarbeiter waren zum Zeitpunkt der Prifung des
entsprechenden IFRS-Konzernabschlusses Mitglieder der @&sterreichischen Kammer der
Wirtschaftstreuhdnder, Schénbrunner StraBe 222-228/1/6, 1120 Wien.

Abschlussprifer wurden wahrend des von den Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums weder
entlassen noch nicht wieder bestellt noch haben sie sich von selbst zurlickgezogen.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN
3.1. Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Die in der nachfolgenden Tabelle enthaltenen ausgewéhlten konsolidierten Finanzinformationen
der Emittentin sollten insbesondere im Zusammenhang mit den Ubrigen Angaben in diesem
Prospekt sowie den Finanzausweisen und den dazugehdérigen Erlauterungen gelesen werden, auf
die in diesem Prospekt gemaB § 7a Abs. 1 KMG verwiesen wird.

Die ausgewdhlten konsolidierten Finanzinformationen stammen aus den gepriften und mit
uneingeschrénkten Bestétigungsvermerken versehenen Konzernabschlissen sowie den
ungepriften Konzernzwischenabschliissen der Emittentin bzw. sind aus diesen abgeleitet. Die
gepriften Konzernabschlisse sowie die ungepriften Konzernzwischenabschliisse wurden geman
§ 245a UGB nach International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU
anzuwenden sind, aufgestellt.

Aufgrund der Entkonsolidierung der Peguform-Gruppe im November 2011 wurde gemaB IFRS 5
die Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr 2010 angepasst und als ,Ergebnis aus
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aufgegebenen  Geschéftsbereichen® dargestellt. Auf Grund dieser Verdnderung im
Konsolidierungskreis der Emittentin ist die Vergleichbarkeit der Konzernabschliisse zum 31.
Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2011 sowie der Konzernzwischenabschlisse zum 30. Juni
2011 und zum 30. Juni 2012 nicht mehr gegeben, da die Gewinn- und Verlustrechnung im
Nachhinein fir den Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2010 sowie fir den
Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2011 angepasst wurde.

Ubersicht Finanzkennzahlen 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012
31.12.2010 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2012
(gepriift) (ungepruft)

Konzern-Bilanzkennzahlen
Aktiva
langfristige Vermdgenswerte in EUR Mio. 848,7 532,6 488,9 553,0
kurzfristige Vermdgenswerte in EUR Mio. 579,4 285,8 282,0 331,9
Vermdgenswerte von zur VerduBerung

gehaltenen Geschéftsbereichen in EUR Mio. 5,1 0,0 746,4 --
Passiva
langfristige Schulden in EUR Mio. 640,8 273,4 469,3 360,9
kurzfristige Schulden in EUR Mio. 499,7 239,0 195,3 2154
Verbindlichkeiten von zur VerauBerung )

gehaltenen Geschéftsbereichen in EUR Mio. 0,0 0,0 553 4™ -
Konzerneigenkapital in EUR Mio. 292,6 306,0 299.,4 308,6
Konzernbilanzsumme in EUR Mio. 1.433,2 818,4 1.517,4 884,9
Kennzahlen der Konzern-Gewinn-und-
Verlustrechnung
Umsatzerlése in EUR Mio. 1.958,7" 678,6 334,3 401,5
Ergebnis (vor Steuern) in EUR Mio. (26,2)" 22,0 9,2V 9.2
Kennzahlen der Konzern-
Kapitalflussrechnung
Konzern-Cashflow aus dem operativen Bereich
in EUR Mio. 102,3 57,3 11,4 21,5
Konzern-Cashflow aus den
Investitionsaktivitaten in EUR Mio. (71,8) 10,6 (40,6) (43,5)
Konzern-Cashflow aus den
Finanzierungsaktivitaten in EUR Mio. (32,6) (105,8) (4,6) 34,4
liquide Mittel in EUR Mio. 66,2 28,3 32,3 40,6

® Aufgrund von Rundungsdifferenzen ergeben die einzelnen Spalten méglicherweise kein genaues

Additionsergebnis.

Im Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 aufgrund der Entkonsolidierung der Peguform-
Gruppe im November 2011 gemaB IFRS 5 auf EUR 590,1 Mio. angepasst.

Im Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011 aufgrund der Entkonsolidierung der Peguform-
Gruppe im November 2011 gemaB IFRS 5 auf EUR (3,4) Mio. angepasst.

Im Konzernzwischenabschlisse der Emittentin zum 30. Juni 2011 versehentlich mit EUR 533,4
Mio.ausgewiesen

Im Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2012 aufgrund der Entkonsolidierung der
Peguform-Gruppe im November 2011 gemaB IFRS 5 auf EUR 12,2 Mio. angepasst.

(it)
(iii)

(iv)

Quelle: Konzernabschliisse und Konzernzwischenabschliisse der Emittentin

3.2 Ausgewadhlte Finanzinformationen fiir Zwischenberichtszeitraume

AuBer den in den Konzernzwischenabschliissen enthaltenen Finanzinformationen werden keine
weiteren Finanzinformationen fir Zwischenberichtszeitrdume vorgelegt.
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4. RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Angaben im Kapitel Il. RISIKOFAKTOREN, Seiten 32-51, verwiesen.

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
5.1. Geschéftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin
5.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Die Emittentin fuhrt die Firma ,CROSS Industries AG*. Im Geschéftsverkehr tritt die Emittentin
auch unter dem kommerziellen Namen ,CROSS Industries” oder ,CROSS-Gruppe“ auf. Diese
Bezeichnung fiir die Emittentin schlieBt ebenso ihre Beteiligungsgesellschaften mit ein.

5.1.2. Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Emittentin ist im Firmenbuch zu FN 261823 i eingetragen; zustandig ist das Landesgericht
Wels.

5.1.3. Datum der Griindung der Emittentin und Existenzdauer

Die Emittentin wurde in der Rechtsform einer GmbH unter der Firma PK Industrie Holding GmbH
am 30. April 2005 in das Firmenbuch eingetragen. Die Umwandlung in eine Aktiengesellschaft mit
der Firma CROSS Industries AG wurde am 16. Juni 2005 in das Firmenbuch eingetragen.

Die Gesellschaft ist gem&B Punkt 1.3. der Satzung auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin; Rechtsordnung, in der sie tétig ist; Land der
Griindung der Gesellschaft; Anschrift und Telefonnummer ihres eingetragenen
Sitzes

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft nach ésterreichischem Recht mit Sitz in Wels, Osterreich,
der Geschéftsanschrift EdisonstraBe 1, 4600 Wels, und der Telefonnummer: +43 (0)7242 / 69402.

5.1.5. Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftistatigkeit der Emittentin, die in
erheblichem MaBe fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Die Pierer GmbH und die Unternehmens Invest AG haben der Emittentin ein Darlehen in Héhe von
insgesamt EUR 10 Mio. ausgereicht und sind in voller H6he mit ihren aus dem Darlehen
gegeniber der Emittentin resultierenden Forderungen im Rang hinter sémtliche Forderungen aller
anderen gegenwartigen und zuklnftigen Glaubiger der Emittentin zurlickgetreten, sofern diese
anderen Glaubiger nicht ebenfalls die Nachrangigkeit ihrer Forderungen vereinbart haben.

Im April 2012 hat die Emittentin Kreditvertrage mit einem Rahmen von bis zu EUR 100 Mio. mit der
Oberbank, RLB 00, ASK, Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG, RBI und UniCredit
abgeschlossen. Die Ruckfihrung erfolgt beziiglich eines Kreditvolumens in H6he von EUR 30 Mio.
spatestens am 30. Juni 2014 und bezlglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR 70 Mio.
spatestens am 31. Dezember 2017.

Im April 2012 hat die CROSS Motorsport Systems AG Kreditvertrdge mit einem Rahmen von bis zu
EUR 40 Mio. mit der RBI, UniCredit und RLB OO abgeschlossen. Die Riickfiihrung erfolgt
beziiglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR 10 Mio. spatestens am 30. Juni 2014 und
bezliglich eines Kreditvolumens in Hohe von EUR 30 Mio. spétestens am 31. Dezember 2017.
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Die Emittentin hat Inhaber der Teilschuldverschreibungen der Cl-Anleihe 2005 zur Abgabe von
Angeboten auf Rickkauf der Teilschuldverschreibungen zu 100 Prozent des Nominales der
Teilschuldverschreibungen zuziglich der angelaufenen Stlckzinsen nach MaBgabe eines Tender
Offer Memorandums vom 23. April 2012 eingeladen. Im Rahmen dieses freiwilligen
Rickkaufangebotes wurden der Emittentin Angebote im Nennbetrag von insgesamt EUR
26.090.000 unterbreitet. Die Emittentin hat samiliche Angebote angenommen und
Teilschuldverschreibungen in einem Gesamtnennbetrag von EUR 26.090.000 riickgekauft. Das
Nominale der Sammelurkunde der Cl-Anleihe 2005 wurde um EUR 26.090.000 auf EUR
23.910.000 reduziert.

Die CROSS Motorsport Systems AG hat Inhaber der Teilschuldverschreibungen der CMS-Anleihe
2008 zur Abgabe von Angeboten auf Riickkauf der Teilschuldverschreibungen zu 100 Prozent des
Nominale der Teilschuldverschreibungen zuzlglich der angelaufenen Stickzinsen nach MaBgabe
eines Tender Offer Memorandums vom 23. April 2012 eingeladen. Im Rahmen dieses freiwilligen
Rickkaufangebotes  wurden der Emittentin Angebote im Nennbetrag von insgesamt EUR
47.892.500 unterbreitet. Die Emittentin hat séamtliche Angebote zur Ga&nze angenommen und
Teilschuldverschreibungen in einem Gesamtnennbetrag von EUR 47.892.500 riickgekauft. Nach
Entwertung eigener Anleihen in Hohe von EUR 13.520.000 betragt die ausstehende Haftung der
CROSS Motorsport Systems AG aus diesen Teilschuldverschreibungen derzeit EUR 13.587.500.

Im April 2012 hat die KTM AG eine Unternehmensanleihe in Héhe von EUR 85 Mio. begeben. Die
Laufzeit betragt fiinf Jahre und der Zinssatz 4,375 Prozent.

Die Emittentin war bis Ende April 2012 auf der Grundlage der Vereinbarung Uber die
Landesgarantie des Landes Oberdsterreich, die im Rahmen der Refinanzierung der EUR
90.000.000 2004-2009 Anleihe der KTM AG gewahrt wurde, verpflichtet, ihr Stimmrecht als
Aktiondrin der KTM AG so auszuliben, dass wahrend der Laufzeit der Landesgarantie keine
Dividende an Aktionare der KTM AG ausgeschittet wird oder andere Zahlungen (wie z.B. bei einer
Kapitalherabsetzung) an die Aktionare der Emittentin erfolgen. Diese Verpflichtungen der
Emittentin sind mit der Rickfihrung der Landeshaftung im April 2012 erloschen.

PF Beteiligungsverwaltungs GmbH und Forgu GmbH, eine Gesellschaft der Samwardhana
Motherson Gruppe, haben sich wechselseitig Kauf- und Verkaufsoptionen zum Erwerb der
Geschaftsanteile an der Peguform GmbH und an der Peguform Iberica S.L. eingerdumt. Aufgrund
einer ihr eingerdumten Put-Option ist die PF Beteiligungsverwaltungs GmbH demnach ab dem 24.
November 2013 fiir die Dauer von 12 Monaten berechtigt, ihrer Geschéftsanteile an der Peguform
GmbH und an der Peguform Iberica S.L. an die Forgu GmbH zu verkaufen. Umgekehrt ist auch die
Forgu GmbH aufgrund einer ihr eingerdumten Call-Option berechtigt, diese Geschéftsanteile von
der PF Beteiligungsverwaltungs GmbH zu erwerben. Fir die Ausiibung der Optionen wurde ein
Kaufpreis von mindestens EUR 35 Mio. zuzuglich Zinsen vereinbart. Nettoerlése aus der
VerauBerung dieser Geschaftsanteile an der Peguform GmbH und an der Peguform Iberica S.L.
oder daraus resultierende Gewinnausschittungen der PF Beteiligungsverwaltungs GmbH sollen
zum Teil zur Rickfuhrung der Kurzfristigen Beteiligungsfinanzierung 2012 verwendet werden.

5.2. Investitionen

5.2.1. Wichtigste Investitionen der Emittentin seit dem Datum der Verdffentlichung des
letzten Jahresabschlusses

Im April 2012 hat die Emittentin der CROSS Motorsport Systems AG einen GroBmutterkredit in
Hoéhe von EUR 25 Mio. gewahrt. Der GroBmutterzuschuss wurde in zwei Tranchen gewdhrt. Die
erste Tranche Gber EUR 20 Mio. hat eine Laufzeit bis 30. Juni 2014 und die zweite Tranche Uber
EUR 5 Mio. hat eine Laufzeit bis 31. Dezember 2017.

Die Emittentin hat seit dem Datum der Veréffentlichung des letzten Jahresabschlusses keine
weiteren Investitionen von erheblichem Umfang getatigt.
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5.2.2. Wichtigste kiinftige Investitionen der Emittentin, die von ihren Verwaltungsorganen
bereits fest beschlossen sind

Der Vorstand der Emittentin prift laufend Investitionsméglichkeiten und Angebote fir
Beteiligungen. Zum aktuellen Zeitpunkt bestehen keine bereits verbindlich beschlossenen
kunftigen Investitionen der Emittentin.

Die Organe der Emittentin haben beschlossen, dass die Emittentin im Laufe des Jahres 2012 ihren
gesamten Aktienbestand an der KTM AG in ihre 100-prozentige Tochtergesellschaft CROSS KFZ
Ubertragen wird.

Die CROSS-Gruppe, die derzeit Gber die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH jeweils
50 Prozent an der Wethje Carbon Composite GmbH und der Wethje-Entwicklungs GmbH halt, wird
bis zum Ende des Jahres 2012 die Ubrigen 50 Prozent an der Wethje Carbon Composite GmbH
und der Wethje-Entwicklungs GmbH von der Forgu GmbH, einer Gesellschaft der Samwardhana
Motherson Gruppe, erwerben. Im Gegenzug wird die PF Beteiligungsverwaltung GmbH rund 3,7
Prozent ihrer derzeitigen Beteiligung an der Peguform GmbH und an der Peguform Iberica S.L. an
die Samwardhana Motherson Gruppe Ubertragen.

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1. Haupttéatigkeitsbereiche

6.1.1. Haupttéatigkeiten der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Arten der vertriebenen
Produkte und/oder erbrachten Dienstleistungen

CROSS-Gruppe

Die CROSS-Gruppe ist eine Industriebeteiligungsgruppe deren Obergesellschaft die Emittentin
ist. Die CROSS-Gruppe konzentriert sich sowohl strategisch als auch operativ auf den
automotiven Industriesektor. Die Kernbereiche der CROSS-Gruppe umfassen

e die KTM-Gruppe: Die KTM-Gruppe ist ein weltweit tatiger Hersteller von Fahrzeugen im
Offroad- und Street-Bereich. Die KTM AG ist die Obergesellschaft der KTM-Gruppe. In
der KTM AG sind neben der KTM-SMC die KTM Technologies GmbH, die KTM
Immobilien GmbH sowie die Beteiligungen an der KTM Financial Services GmbH und der
Kiska GmbH zusammengefasst;

e die CROSS Motorsport-Gruppe: Die CROSS Motorsport-Gruppe ist eine
Unternehmensgruppe internationaler Rennsporttechnologieunternehmen und bietet
Komponenten in den Bereichen Fahrwerk, Kraftibertragung, Motor und Aerospace an.
Die CROSS Motorsport Systems AG ist die Obergesellschaft der CROSS Motorsport-
Gruppe und hélt Beteiligungen an der Pankl Racing Systems AG, der WP Performance
Systems GmbH und deren Tochter WP Components GmbH;

e die CROSS Lightweight Technologies-Gruppe: Die CROSS Lightweight Technologies-
Gruppe biindelt innerhalb der CROSS-Gruppe alle Aktivitditen zum Thema Leichtbau und
Composite Werkstoffe. Die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH ist die
Obergesellschaft der CROSS Lightweight Technologies-Gruppe und halt Beteiligungen
an Technologieunternehmen in der Composite Branche, wie der Wethje Carbon
Composite GmbH (50 Prozent), der Wethje-Entwicklungs GmbH (50 Prozent) und der
KTM Technologies GmbH (25,1 Prozent); sowie
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e die CROSS Automotive Beteiligungs-Gruppe: Die CROSS Automotive Beteiligungs-
Gruppe hélt Beteiligungen an Unternehmen im automotiv-nahen Bereich. Die CROSS
Automotive Beteiligungs GmbH ist die Obergesellschaft der CROSS Automotive
Beteiligungs-Gruppe und halt eine 100-prozentige Beteiligung an der Durmont
Teppichbodenfabrik GmbH, die Teppichbéden fir die Automobilbranche und fir
Objekteinrichtungen entwickelt und produziert, sowie an der PF Beteiligungsverwaltung
GmbH, welche die Holdinggesellschaft fir die 20-prozentigen Beteiligungen an der
Peguform Gruppe, einem Automobilzulieferer, der weltweit Kunststoffteile sowie
komplette Systeme und Module fir den Interieur- und Exterieurbereich von Fahrzeugen
liefert, bildet.

Dartber hinaus halt die Emittentin eine strategische Beteiligung an der CROSS Informatik-
Gruppe, die Beteiligungen an den IT-Unternehmen All for One Steeb AG, BRAIN FORCE
HOLDING AG und Triplan AG halt, sowie eine Mehrheitsbeteiligung an der CROSS Immobilien
AG, die Immobilien erwirbt und entwickelt, die an Gesellschaften der CROSS-Gruppe und der
CROSS-Gruppe nahe stehenden Gesellschaften vermietet werden.

Die Beteiligungsgesellschaften der Emittentin sind anhand der Organigramme in Kapitel Ill.
ANGABEN ZUR EMITTENTIN, Seiten 60, 62, 63, 64, 65, 66, 67 und 68 naher dargestellt.

Bei der Umsetzung ihrer Investitionsstrategie strebt die Emittentin, soweit dies mdglich oder
zweckmaBig ist, die strategische Fiihrung und operative Kontrolle der Beteiligungsunternehmen im
Rahmen einer Mehrheitsbeteiligung sowie die langfristige industrielle Fidhrung an. Die
Beteiligungsunternehmen sollen langfristig innerhalb der CROSS-Gruppe entwickelt werden. Dabei
setzt die Emittentin die Expertise sowohl ihrer derzeitigen Organmitglieder als auch ihres
Netzwerks an Fihrungskraften aus der Wirtschaft ein, die — soweit durchsetzbar — als
Vorstandsmitglieder bzw. GeschaftsfiUhrer oder Mitglieder der Aufsichtsorgane der
Beteiligungsgesellschaften  agieren. Dariber  hinaus  berat die Emittentin  die
Beteiligungsunternehmen auch hinsichtlich der Bestellung der geschéftsfihrenden Organe und der
Festsetzung der Unternehmensstrategie und -politik. SchlieBlich prift die Emittentin regelmaBig
mogliche Exit-Strategien zur Realisierung der Investitionen.

Die Emittentin erwirbt Beteiligungen vorwiegend an international tatigen Unternehmen, die zum
iberwiegenden Teil in Osterreich ihren Sitz haben, um dadurch langfristig Kapitalertrage zu
erwirtschaften. Der Schwerpunkt der Investitionsstrategie liegt in der Ubernahme von Unternehmen
durch den Erwerb einer kontrollierenden Beteiligung oder zumindest durch die Sicherung eines
erheblichen Einflusses auf die Unternehmensflhrung.

Im Hinblick auf kiinftige geeignete Investitionsmdglichkeiten konzentriert sich die Emittentin auf
solche Unternehmen, die den Spielraum fir strategische Ausrichtung sowie die Basis flr eine
weitere Expansion bieten.

Die Finanzierung kinftiger Akquisitionen erfolgt durch Ertrdge aus Dividenden der Beteiligungen,
durch Dienstleistungsertrdge, durch Umsetzung von Exit-Strategien, durch strategische
Kooperationen oder Kooperationen mit Finanzpartnern sowie Uber den Kapitalmarkt.

Beteiligungssegmente

Die Beteiligungssegmente der Emittentin gliedern sich wie folgt:

e Beteiligungssegment ,KTM-Produkte®: Die Aktivititen der CROSS-Gruppe in diesem
Beteiligungssegment umfassen die Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von
leistungsstarken und rennsporttauglichen Fahrzeugen (Motorréader, Kleinmotorrddern, ATV’s,

KTM X-BOW'’s) flir den Offroad- und StraBeneinsatz sowie die Beteiligung an Unternehmen zur
Entwicklung, Erzeugung und den Vertrieb von solchen Geraten.
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e Beteiligungssegment ,Hochleistungskomponenten®: Die Aktivitdten der CROSS-Gruppe in
diesem Beteiligungssegment umfassen die Herstellung von Hochleistungsmotoren- und
Fahrwerkskomponenten fir den Rennsport und fir Serienfahrzeuge aus dem Werkstoff Titan
und anderen Metallen sowie die Luftfahrt. Die Herstellung dieser Hochleistungskomponenten
erfolgt in der CROSS Motorsport-Gruppe.

e Beteiligungssegment ,Sonstiges”: In diesem Beteiligungssegment werden die Tatigkeiten der
Emittentin, der Durmont Teppichbodenfabrik GmbH sowie aller tbrigen Holdinggesellschaften
zusammengefasst.

Auf Basis der angeflhrten Beteiligungssegmente positioniert sich die Emittentin als
Systemanbieter von Produkten und Komponenten fiir den internationalen Motorsport, Power Sport
Fahrzeuge und Premium Sportwagen. Die Grundlage dafiir sind zukunftsorientierte Technologien
und die Verwendung von Leichtbauwerkstoffen, wie z.B. Titanlegierungen oder Carbon-
Composites. Die Zuordnung der von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen zu den
Beteiligungssegmenten stellt sich folgendermaBen dar:

Beteiligungssegment ,KTM-Produkte*®: KTM-Gruppe

Beteiligungssegment ,Hochleistungs- CROSS Motorsport-Gruppe (bestehend aus der
komponenten®: Pankl-Gruppe und der WP-Gruppe)
Beteiligungssegment ,Sonstiges*: Emittentin, CROSS Immobilien AG, CROSS KFZ,

CROSS Automotive Holding GmbH, CROSS
Automotive Beteiligungs GmbH, CROSS Lightweight
Technologies Holding GmbH, PF
Beteiligungsverwaltungs GmbH, Durmont
Teppichbodenfabrik GmbH

Umsatzerlése der Beteiligungssegmente

01.01.2010 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012

31.12.2010 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2012

in EUR Mio.
KTM-Gruppe 4644 526,8 263,0 295,3
Hochleistungskomponenten
Pankl-Gruppe 89,8 105,4 54,9 68,7
WP-Gruppe 49,2 69,9 35,2 52,4
Sonstiges
Durmont Teppichbodenfabrik GmbH -- 14,6 - 20,2
Holdinggesellschaften 15,9 14,3 6,6 3,8
Konsolidierung (45,7) (52,5) (25,4) (38,9)
CROSS-Gruppe 590,1" 678,5 334,3 401,5

" Umsatzerldse aus fortgeflihrten Geschéaftsbereichen nach der infolge der Entkonsolidierung der
Peguform-Gruppe im November 2011 erfolgten Anpassung der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr 2010 gemaB IFRS 5.

Quelle: Konzernabschliisse, Konzernzwischenabschliisse der Emittentin, interne Informationen der
Emittentin
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EBIT der Beteiligungssegmente

01.01.2010 01.01.2011 01.01.2011 01.01.2012

31.12.2010 31.12.2011 30.06.2011 30.06.2012

in EUR Mio.
KTM-Gruppe 28,8 31,0 13,5 9,8
Hochleistungskomponenten
Pankl-Gruppe 3,8 7,0 4,8 7,0
WP-Gruppe 3,5 5,2 2,3 4.1
Sonstiges
Durmont Teppichbodenfabrik GmbH -- 0,0 -- 0,1
Holdinggesellschaften (2,9) (2,1) (0,3) (1,3)
Konsolidierung (inklusive Effekte aus der
Kaufpreisallokation) @1 (2,2 (1,4) (0,8)
CROSS-Gruppe 26,3" 38,9 18,9 18,9

" Effekte aus der Kaufpreisallokation betreffen im Wesentlichen Abschreibungen auf immaterielle
Vermdgenswerte im Rahmen der Erstkonsolidierung der Pankl Racing Systems AG.

" EBIT aus fortgefuhrten Geschéftsbereichen nach der infolge der Entkonsolidierung der Peguform-
Gruppe im November 2011 erfolgten Anpassung der Gewinn- und Verlustrechnung flir das
Geschaftsjahr 2010 gemaB IFRS 5.

Quelle: Konzernabschliisse, Konzernzwischenabschliisse der Emittentin, interne Informationen der
Emittentin

6.2. Wichtigste Markte

Die wichtigsten Markte der Emittentin und der CROSS-Gruppe sind die Méarkte fiir Beteiligungen an
Unternehmen der Motorradindustrie, der Hochleistungskomponenten-Branche, und der Carbon
Composite Branche.

Wichtigste geographische Mérkte

Fir die KTM-Gruppe als Beteiligungsunternehmen sind, neben dem Heimatmarkt Osterreich,
Europa und Nordamerika die wichtigsten geographischen Méarkte. Innerhalb der CROSS
Motorsport-Gruppe als Beteiligungsunternehmen sind die wichtigsten geographischen Markte
Osterreich, die Lander der EU, Asien sowie die USA. Die wichtigsten geographischen Mérkte fir
die CROSS Lightweight Technologies-Gruppe sind derzeit Osterreich und Deutschland sowie die
Ubrigen Lander der Européischen Union. Fir die Emittentin ist die Beteiligung an Unternehmen, die
ihren Sitz in Osterreich oder dessen Nachbarstaaten haben, wesentlich.

Wichtigste Produktmérkte

Die wichtigsten Produktmérkte fir die Beteiligungsunternehmen der Emittentin stellen sich
folgendermafen dar:

KTM-Gruppe: Markt fir Motorrdder im Offroad-Bereich sowie StraBenmotorrdder zum
Gebrauch im Rennsport und in der Freizeitgestaltung.

Pankl-Gruppe: Markt far Motoren- und Antriebskomponenten fir Rennwagen und

Sportfahrzeuge (Racing (Rennsport) und Automotive (Automobil)), Luft-
und Raumfahrtindustrie (Aerospace (Luft- und Raumfahrt)).
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WP-Gruppe: Markt fur Federungs- und Dampfungselement fir Motorrdder und Power
Sport Fahrzeuge.

Wethje-Gruppe: Markt fOr faserverstarkte Kunststoffkomponenten flir Rennwagen und
Sportfahrzeuge.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

Die Emittentin ist die Konzernobergesellschaft der CROSS-Gruppe und Ubt Uberwiegend
Holdingfunktionen aus. Sie fluhrt die CROSS-Gruppe als strategische Leiterin und ist fir die
Besetzung der obersten Fihrungsgremien sowie fir die finanzielle und unternehmerische
Ausrichtung zusténdig.

Die Emittentin ist selbst nicht operativ tatig sondern eine Holdinggesellschaft. Fir die Umsetzung
der operativen Geschaftstatigkeit bedient sich die Emittentin der Mitwirkung ihrer wesentlichen
Beteiligungsgesellschaften innerhalb der CROSS-Gruppe. Diese wesentlichen
Beteiligungsunternehmen sind fir das nachhaltige Ergebnis der CROSS-Gruppe und sohin der
Emittentin verantwortlich. Die Emittentin ist daher auf die Zufihrung von Gewinnen seitens ihrer
Beteiligungsgesellschaften angewiesen.

Das nachstehende Organigramm stellt die aktuelle Struktur der CROSS-Gruppe sowie die Stellung
der Emittentin dar.

C R 0 s S Industries AGE

100% | 110% 50,0% 26,0% |
CROSS cROSS crOSS cROss
ﬁ;?gﬁ;aghé?gg Auttornotive Informatik — mrohilien
Halding GmbH 1 aG1
GmbH
| Z03% 130% 100% 00% | 22,3%
49,58%
: CROSS CROSS CROSS
Kisa Lightweight Autornotive Wirtschaftsgark
4 A5 Teglhrolcgles ] KAatorsport — Ectcili%.mgs — Al
Holding GmbH Systerns A5 GmEH
Kiskagmby 2T AT WWatha S Parikl 9,613 Durmont Loo ]l for Ore 5,254
iska Gm S;‘ortmotir- — Gruppe * EruEEe Teppichkoden- Steeb AG |
cyclz AG fabrik GrmbH
K1 Sales 130%] 55,73
Subsidicries 100% Brain Forcf —1
Holding A5
KThA
i Immakilier
T Iriplan 1us
GimkH s F——
50,1% KTHRA 25,1%
—————»| Technologies d

EmbHs

Status September 2012

1) Die restlichen Aktien halt die Unternehmens  Invest &G

27 50% halt die Samvardhana Motherson Group, Darstellung wvereinfacht
3} E80% halt die Samvardhnana MMotherson Group,

Ay Die restlichen Aktien halt die Emittentin direkt.

5) 24,8% halt die Kiska Holding GmbH

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin (vereinfacht), Stand September 2012 (Nicht operativ tatige
Gesellschaften bzw. Gesellschaften von untergeordneter Bedeutung sind nicht angefihrt.)
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7.1. Geschaftsfelder

Die CROSS-Gruppe erzielte im Geschaftsjahr 2011 aus fortgefihrten Geschéftsbereichen
Umsatze von rd. EUR 678,6 Mio. (Umsatz aus fortgeflihrten Geschéftsbereichen im Geschaftsjahr
2010: EUR 590,1 Mio.) und beschéftigte per 31. Dezember 2011 3.131 Mitarbeiter
(Mitarbeiterstand in fortgeflihrten Geschaftsbereichen per 31. Dezember 2010: 2.641). Zum 30.
Juni 2012 beschéftigte die CROSS-Gruppe 3.256 Mitarbeiter.

Die wichtigsten Markte bildeten im Geschaftsjahr 2011 Europa mit einem AuBenumsatz von rd.
EUR 445,1 Mio. (2010: rd. EUR 384,1 Mio.) und Nordamerika mit einem Umsatz von rd. EUR
136,5 Mio. (2010: rd. EUR 128,5 Mio.). Die nachfolgende Tabelle zeigt die geographische
Gesamtverteilung der AuBenumséatze der CROSS-Gruppe in den Geschéftsjahren 2010 und 2011
sowie in den ersten sechs Monaten der Jahre 2011 und 2012:

in EUR Mio. 01.01.2010 01.01.2011  01.01.2011  01.01.2012

31.12.2010 31.12.2011  30.06.2011  30.06.2012

(gepriift) (ungeprift)
Europa 384,1 4451 237,4 270,8
Nordamerika 128,5 136,5 52,8 81,5
Rest 77,5 96,9 441 49,2
Summe 590,1 678,5 334,3 401,5

Quelle: Konzernabschliisse und Konzernzwischenabschliisse der Emittentin; interne Informationen der
Emittentin.

7.2. KTM-Gruppe
Ubersicht

Die KTM AG ist die Obergesellschaft der KTM-Gruppe, die neben der KTM AG und der operativ
tatigen KTM-SMC insgesamt 25 Vertriebsgesellschaften und zwei Joint-Ventures in Neuseeland
und Dubai umfasst. Die KTM AG ist eine Aktiengesellschaft nach &sterreichischem Recht mit Sitz
in Mattighofen, Osterreich. Die Aktien der KTM AG (ISIN: AT0000645403) sind zum Handel in den
Dritten Markt der Wiener Bérse einbezogen.

Das Grundkapital der KTM AG betrdgt EUR 10.845.000. Die Emittentin halt unmittelbar und
mittelbar Gber die CROSS KFZ 51,61 Prozent des Grundkapitals und der Stimmrechte an der KTM
AG.

Haupttétigkeitsbereiche

Die KTM-Gruppe entwickelt, produziert und vertreibt leistungsstarke und rennsporttaugliche
Fahrzeuge fir den Offroad- und StraBenbereich. Neben den Motorradern fir Offroad und StraBe,
die unter den Marken ,KTM* und ,HUSABERG" vertrieben werden, umfasst das Produktportfolio
Kleinmotorréder, ATV’s, den KTM-X-BOW sowie Markenzubehér (Ersatzteile, technisches Zubehér
und Bekleidung).

Die KTM-Gruppe legt groBen Wert auf die frihzeitige Erkennung von Trends im Motorradbereich,

auf Forschung und Entwicklung im technischen und funktionellen Bereich sowie auf die
Erforschung der Wiinsche der Kunden um diese Faktoren in der Produktentwicklung umzusetzen.
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Technische und funktionelle Innovationen werden grundsétzlich zuerst im Bereich des Rennsports
eingesetzt und in der Folge auf der Grundlage der Erfahrungen in diesem Bereich in die
Serienproduktion Ubergeleitet. Die KTM-Gruppe agiert dabei nicht nur in ihren Kernmarkten,
sondern entwickelt neue Produkte in neuen Marktsegmenten und -nischen, sobald diese neuen
Marktsegmente und -nischen erkennbar und fir die Marke ,KTM" nutzbar sind.

Schwerpunkte der eigenen Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten sind die Bereiche Berechnung
und  Simulation, Motoren, Rahmen und Fahrwerk sowie die Applikation von
Motormanagementsystemen hinsichtlich Leistung, Fahrverhalten und Emissionsgrenzwerten. Die
KTM-Gruppe gewinnt durch ihr Engagement im Rennsport wichtige Erkenntnisse, die in die
Entwicklung neuer Modelle und die Weiterentwicklung bestehender Modelle einflieBen.

Seit dem Jahr 2007 kooperiert die KTM-Gruppe mit der indischen Bajaj-Gruppe. Die
Bajaj-Gruppe ist der weltweite viertgroBte Hersteller von Motorrddern und ,Three-
wheelern” (Quelle: http://www.bajajauto.com/bajaj_corporate.asp). Die Kooperation mit
der Bajaj-Gruppe zielt auf die gemeinsame Entwicklung von StraBen-Motorrddern im
Einstiegs- und Mittelklassesegment ab. Den Schwerpunkt der Zusammenarbeit bildet die
gemeinsame Entwicklung von Street-Motorrddern im Einstiegssegment 125-390 cc,
welche in Indien produziert und unter der Marke KTM von beiden Unternehmen in ihren
Stammmarkten vertrieben werden. Mit der Produktion der 125 Duke wurde bereits im
Marz 2011 begonnen. Nach der Entwicklung in Osterreich erfolgte die Serieniberleitung
mit Unterstlitzung der KTM-Gruppe in Indien, sodass die Produktion in Pune, Indien,
aufgenommen werden konnte. Der Vertrieb in Emerging Markets in Slidostasien und
Sldamerika ist vorgesehen. Mit dieser Kooperation erbffnet sich fir die KTM-Gruppe die
Chance, neue Zielgruppen in den traditionellen Markten zu erreichen sowie die
ErschlieBung von neuen (Wachstums)markten und fir die Bajaj-Gruppe die Absicherung
der eigenen Marktposition durch Starkung der Technologiekompetenz.

Organisationsstruktur

Das nachstehende Organigramm stellt die aktuelle Struktur der KTM-Gruppe dar:

KTM AG

| 801%

ER

89,18%

| 25%

24 9%

KT Technologies
GrmbH

KTW Immobilien
GrnbH

KTh-
Sportmotorcycle
AG

KTM Financial
Senvices GmbH

Kiska GmbH

KTM Events &
Travel Service AG

KTM Racing AG

]
KT Dealer &
Financial Services
GmbH

KTh Sales
Companies

Europa

Mord und
Sodamerika

Rest der Welt

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin (vereinfacht), Stand September 2012 (Sofern das
Beteiligungsverhéltnis im Organigramm nicht mit einer anderen HG6he angegeben ist, betrdgt das
Beteiligungsverhélinis 100 Prozent; nicht operativ titige Gesellschaften bzw. Gesellschaften von
untergeordneter Bedeutung sind nicht angefiihrt.)
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7.3. CROSS Motorsport-Gruppe

Die CROSS Motorsport Systems AG ist die Obergesellschaft der CROSS Motorsport-Gruppe. Die
CROSS Motorsport Systems AG ist eine Aktiengesellschaft nach 6sterreichischem Recht mit Sitz
in Wels, Osterreich. Die CROSS Motorsport Systems AG ist iber die CROSS Automotive Holding
GmbH eine 100-prozentige Enkeltochter der Emittentin und halt Mehrheitsbeteiligungen an der
Pankl Racing Systems AG und der WP-Gruppe:

CROSS
Automotive Holding
GmbH

100%
CROSS

Motorsport
Systems AG

W\DD%
Fankl Racing W Performance
Systems AG Systems GmbH

100%

WP Components
GmbH

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin (vereinfacht), Stand September 2012

Die CROSS Motorsport Systems AG ist eine Unternehmensgruppe internationaler
Rennsporttechnologie-Unternehmen und bietet Komponenten in den Bereichen Fahrwerk,
Kraftlibertragung, Motor und Aerospace an.

7.3.1.  Pankl-Gruppe
Ubersicht

Die Pankl Racing Systems AG ist die Obergesellschaft der Pankl-Gruppe, die neben der Pankl
Racing Systems AG insgesamt weitere 15 Gesellschaften umfasst. Die Pankl Racing Systems AG
ist eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht mit Sitz in Bruck an der Mur, Osterreich.
Die Aktien der Pankl Racing Systems AG (ISIN: AT0000800800) notieren an der Wiener Bérse im
Amtlichen Handel.

Das Grundkapital der Pankl Racing Systems AG betragt EUR 3.150.000. Die Emittentin halt
mittelbar Uber die CROSS Automotive Holding GmbH und die CROSS Motorsport Systems AG
59,61 Prozent des Grundkapitals und der Stimmrechte an der Pankl Racing Systems AG.

Haupttétigkeitsbereiche

Die Pankl-Gruppe entwickelt, erzeugt und vertreibt Motor- und Antriebssysteme sowie
Fahrwerksteile fur (i) die internationale Rennsportindustrie (Racing, Rennsport), (i) die
internationale StraBenfahrzeugindustrie der Premiumhersteller inklusive Motorrader (Automotive,
Automobil) sowie (iii) die Luft- und Raumfahrtindustrie (Aerospace, Luft- und Raumfahrt).

Die Pankl-Gruppe ist auf die Herstellung von dynamisch belasteten, hochfesten
Leichtbaukomponenten und -systemen fiir besondere Nischenmarkte wie die internationale
Rennsportindustrie, die internationale Luxus- und High Performance-StraBenfahrzeugindustrie
sowie die Luftfahrtindustrie spezialisiert. Entsprechend dem Unternehmensleitbild ,High Tech —
High Speed — High Quality* entwickelt und erzeugt Pankl mit neuesten Technologien hochwertige
Bauteile mit minimalen Toleranzen. Wichtige Unternehmensziele sind das Bestreben flhrende
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Positionen

Weltmarktflihrerschaft

in den jeweiligen Nischenmarkten zu erreichen bzw.
nach Mdglichkeit

ZUu

halten

und

auszubauen.

ist

in den Rennserien die

Weiters es

Unternehmensstrategie sich sowohl durch Eigenentwicklung als auch durch Akquisitionen vom
Lieferanten von Einzelkomponenten zum Systemlieferanten zu entwickeln.

Die Pankl-Gruppe produziert und liefert im Wesentlichen folgende Produkte:

Im Produktmarkt Racing (Rennsport) und Automotive (Automobil):
. Motorkomponenten, im wesentlichen Pleuel und Kolben; und
wesentlichen

o Antriebskomponenten,
Radaufhangungen, Radnaben, Kardanwellen und Auspuffsysteme.

Im Produktmarkt Aerospace (Luft- und Raumfahrt):

im

komplette

Antriebswellensysteme,

) Antriebskomponenten und -systeme, im wesentlichen Haupt- und Heckrotorwellen, Getriebe
und Luftbetankungssysteme flr Helikopter.

Mit eigenen Abteilungen fir Forschung und Entwicklung, Konzeption,
speziellen Testeinrichtungen ist die Pank-Gruppe Systemanbieter in seinen Nischenmarkten.
Auftrége werden erst nach jahrelangen Entwicklungs-, Test- und Zertifizierungsphasen vergeben.
Die Produkte haben in der Folge einen Lebenszyklus von vielen Jahren und der mit den Kunden
erzielbare Umsatz ist langfristig gesichert und planbar. Dies trifft im Besonderen auf den

Produktmarkt Aerospace (Luft- und Raumfahrt) zu.

Organisationsstruktur

Das nachstehende Organigramm stellt die aktuelle Struktur der Pankl-Gruppe dar:

Konstruktion sowie

Pankl Racing
Systems AG
100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%]
Pankl . Pankl Pankl Capital
Aerospace Fanki Racing Pankl Holdings Pankd Panki Engine Drivetrain Schmiede- Technology
Systermns UK Betsiligungs Systerns GmbH .
Systems Lirited Inc GmbH 2 Co KG Systems GmbH technik GmbH Beteiligungs
Europe GmbH & Co KG & CoKG GmbH
100% 100%
1009
Pankl Racing Park
ankl Japan
SyitemtstK e Pankl
Tra:gTrgge as Automotive
Northbricgs nou|  Slovakia aro
Performance Carrillo
0% 100% issi
Equipment CRUNL Industries Inc Pankl Emission
Company LLC L Control
100%| Systems GmbH
70% 100%
CP-Carrilo LLC Panid Engine
Systems Inc
100% 100%
arrilo Aefoasm:oe A il
Acquisitions P — erospace
Ine Systems Inc Innovations
: 100% LLC

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin (vereinfacht), Stand September 2012 (Nicht operativ tétige

Gesellschaften bzw. Gesellschaften von untergeordneter Bedeutung sind nicht angefihrt.)
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7.3.2. WP-Gruppe
Ubersicht

Die WP Performance Systems GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in
Munderfing, Osterreich. Die WP Performance Systems Gmbh ist die Obergesellschaft der WP-
Gruppe, die neben der WP Performance Systems GmbH die WP Components GmbH und die in
Liquidation befindliche WP Suspension BV. in Malden, NL, umfasst.

Alleingesellschafterin der WP Performance Systems GmbH ist die CROSS Motorsport Systems
AG.

Haupttétigkeitsbereiche

Gegenstand der WP-Gruppe ist die Entwicklung, die Erzeugung und der Vertrieb von Gabeln und
Federungskomponenten, Fahrwerken und Auspuffsystemen fir Motorrdder und Kraftfahrzeuge,
insbesondere unter der Marke ,WP Suspension“. Eine weitere Produktschiene, die Entwicklung,

Erzeugung und der Vertrieb von Kihlsystemen fiir Powersportprodukte, wird durch die WP
Components GmbH abgedeckt.

Neben der Belieferung von OEM Herstellern vertreibt die WP-Gruppe ihre Produkte auch im
Ersatzteil- und Zubehérmarkt.

Organisationsstruktur

Das nachstehende Organigramm stellt die aktuelle Struktur der WP-Gruppe dar:

WP Performance
Systems GmbH

I 100% 1 _100%
WP Components WP Suspension
GmbH B.W. (in Liguidation)
100% | | 100%
WP Cooling- ) )
Systemns (Dalian) WP Raéﬂftlor ltalia
Co_ Ltd R

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin, Stand September 2012
7.4. CROSS Lightweight Technologies-Gruppe
Ubersicht

Die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH ist die Obergesellschaft der CROSS
Lightweight Technologies-Gruppe. Die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH ist eine
Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach 6sterreichischem Recht mit Sitz in Wels, Osterreich.

Die CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
der CROSS Automotive Holding GmbH und hélt Beteiligungen an Technologieunternehmen in der
Composite (Leichtbau) Branche, wie der Wethje Carbon Composite GmbH (50 Prozent), der
Wethje-Entwicklungs GmbH (50 Prozent) und der KTM Technologies GmbH (25,1 Prozent).
Zudem besteht eine strategische Partnerschaft mit der Peguform Gruppe und deren indischem
Eigentimer, der Samwardhana Motherson Group.
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Wethje-Entwicklungs GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht
mit Sitz in Vilshofen-Pleinting, Deutschland. Wethje Carbon Composite GmbH ist eine Gesellschaft
mit beschrankter Haftung nach deutschem Recht mit Sitz in Hengersberg, Deutschland. Wethje
Carbon Composite GmbH ist eine Holdinggesellschaft und halt 100 Prozent der Anteile an der Die
Wethje GmbH Kunststofftechnik mit Sitz in Hengersberg, Deutschland. Die KTM Technologies
GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach &sterreichischem Recht mit Sitz in
Anif/Salzburg.

Haupttétigkeitsbereiche

Die CROSS Lightweight Technologies-Gruppe blindelt innerhalb der CROSS-Gruppe alle
Aktivitdten zum Thema Leichtbau und Composite Werkstoffe und ermdglicht die Vernetzung der
einzelnen Technologiepartner. Dieses Netzwerk verfligt Gber das erforderliche Know How fiir die
Entwicklung von Leichtbau-Fahrzeugen, die Berechnung und Konstruktion der optimalen Bauteile
sowie das gesamte Fertigungs-Know How. Gleichzeitig treibt die CROSS Lightweight
Technologies-Gruppe den weiteren Ausbau der Entwicklungs- und Fertigungskapazitaten,
insbesondere im Hinblick auf die serielle Verarbeitung von Composite Bauteilen, voran.

Die Wethje-Gruppe ist auf Forschung, Entwicklung, Konstruktion und Produktion von Bauteilen aus
Carbon-Composite Verbundwerkstoffen fir den Motorsport, Sportwagen, die Luffahrtindustrie und
diverse Spezialanwendungen spezialisiert.

Der Leistungsschwerpunkt der Tatigkeiten der KTM Technologies GmbH liegt in der Fahrzeug- und
Produktentwicklung sowie Beratung mit Spezialgebiet Leichtbau und Faserverbundwerkstoffe.

Das Dienstleistungsportfolio erstreckt sich (ber den gesamten Entwicklungsprozess mit
Schwerpunkt auf Konzept- und Prozessentwicklung, Simulation und fertigungsgerechte
Serienliberleitung. Auf Grund der Erfahrungen in den Bereichen Fertigungsverfahren,
Prototypenbau und Serienbetreuung besteht ein sehr hoher Bezug zur Praxis.

Organisationsstruktur

Das nachstehende Organigramm stellt die aktuelle Struktur der CROSS Lightweight Technologies-
Gruppe dar:

CROSS Lightweight
Technologies Holding

GmbH
25.1% 50% 0%
KTM Technologies W_ethje— Wethje Carbon
Entwicklungs :
GmbH GrmbH Composite GmbH

100%

Die Wethje GmbH
Kunststofftechnik

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin, Stand September 2012
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7.5. CROSS Automotive Beteiligungs-Gruppe
Ubersicht

CROSS Automotive Beteiligungs GmbH ist die Obergesellschaft der CROSS Automotive
Beteiligungs-Gruppe. Die CROSS Automotive Beteiligungs GmbH ist eine Gesellschaft mit
beschrénkter Haftung mit Sitz in Wels, Osterreich. Die CROSS Automotive Beteiligungs GmbH ist
Uber die CROSS Automotive Holding GmbH eine 100-prozentige Enkeltochter der Emittentin und
hélt Beteiligungen an Unternehmen im automotiv-nahen Bereich.

Die CROSS Automotive Beteiligungs GmbH hélt eine Beteiligung an der Durmont
Teppichbodenfabrik GmbH (100 Prozent). Uber ihre 100-prozentige Tochtergesellschaft PF
Beteiligungsverwaltungs GmbH hélt die CROSS Automotive Beteiligungs GmbH Beteiligungen an
der Peguform GmbH, Deutschland, sowie der Peguform Iberica S.L., Spanien (jeweils 20 Prozent).

Haupttétigkeitsbereiche

Die Durmont Teppichbodenfabrik GmbH entwickelt und produziert Teppichbdden fir die
Automobilbranche und fir Objekteinrichtungen.

Die Peguform-Gruppe ist ein global tatiger Automobilzulieferer im Kunststoffbereich. Die Peguform-
Gruppe ist in Deutschland, Spanien, China, Brasilien, Mexiko und Portugal aktiv. Zur
Produktpalette gehdren Stossfangersysteme, Instrumententafeln und Innenverkleidungen.

Organisationsstruktur

Das nachstehende Organigramm stellt die aktuelle Struktur der CROSS Automotive Beteiligungs-
Gruppe dar:

CROSS Automotive
Beteiligungs GmbH

100%/\100%

Durmont .
Teppichboden- Pisgsmsgug?nsbﬁr_
fabrik GmbH g

QD%/\QD%

Feguform Iberica
SL.

Feguform GmbH

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin (vereinfacht), Stand September 2012

7.6. CROSS Informatik-Gruppe

Ubersicht

Die CROSS Informatik GmbH ist die Obergesellschaft der CROSS Informatik-Gruppe. Die CROSS
Informatik GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wels, Osterreich. Die

CROSS Informatik GmbH ist eine unmittelpare Tochtergesellschaft der Emittentin (50 Prozent) und
halt Beteiligungen im IT-nahen Bereich in Osterreich und im deutschsprachigen Ausland.
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Haupttétigkeitsbereiche

Die CROSS Informatik GmbH halt Beteiligungen an Unternehmen, die sowohl ganzheitliche
Lésungen, als auch Leistungen entlang der IT-Wertschépfungskette erbringen. Dazu zahlen die All
for One Steeb AG (65,26 Prozent), ein SAP-Komplettdienstleister im deutschsprachigen Raum, die
BRAIN FORCE HOLDING AG (55,73 Prozent), welche ebenso im deutschsprachigen Raum im
Bereich Business L&sungen tatig ist, und die TRIPLAN AG (41,05 Prozent), die weltweit Hightech-
Ingenieurdienstleistungen zum Bau komplexer Produktionsanlagen anbietet.

Organisationsstruktur

Das nachstehende Organigramm stellt die aktuelle Struktur der CROSS Informatik-Gruppe dar:

CROSS Informatik

GmbH
65,26% 41.05% 55,73%
All for One Steeb BRAIN FORCE
AG TRIPLAN AG HOLDING A6

Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin (vereinfacht), Stand September 2012

8. TRENDINFORMATIONEN
8.1. Erklarung

Seit dem Datum der Veroffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31. Dezember
2011 sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
eingetreten.

8.2 Bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfille, die
voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen diirften

Der Emittentin sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfrageentwicklungen, Verpflichtungen oder
Vorfalle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschéftsjahr wesentlich beeintrachtigen durften.

Aufgrund der gesamtwirtschaftlichen Situation ist die Erstellung von Prognosen mit zahlreichen
Unsicherheiten behaftet. Dies gilt insbesondere auch fiir den Automobil- und Motorradbereich, wo
die Absatzleistung stark von den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen beeinflusst wird.

Die CROSS-Gruppe erwartet zur Zeit, dass sich die fir die CROSS-Gruppe relevanten Markte in
Europa wieder und in den USA weiter stabilisieren werden. Vor diesem Hintergrund wird erwartet,
dass der Auftragseingang, der Auftragsbestand und die Produktionsleistung das Niveau anheben
wird.

9. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

In diesem Prospekt sind keine Gewinnprognosen oder -schatzungen enthalten.
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10. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE

10.1. Namen und Geschéftsanschriften nachstehender Personen sowie ihre Stellung bei
der Emittentin unter Angabe der wichtigsten Tatigkeiten, die sie auBerhalb der
Emittentin ausiiben, sofern diese fiir die Emittentin von Bedeutung sind

10.1.1. Vorstand

GemaB Punkt 7.1. der Satzung der Emittentin besteht der Vorstand aus einer, zwei, drei, vier oder
funf Personen. Die Emittentin wird, wenn der Vorstand durch eine Person besteht, durch diese,
wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestellt sind, durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder
durch eines von ihnen gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt
zu bestimmen, dass einzelnen Vorstandsmitgliedern Einzelvertretungsbefugnis erteilt wird.

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgt durch den Aufsichtsrat.
Derzeit besteht der Vorstand aus vier Mitgliedern. Die Anzahl der Vorstandsmitglieder wird vom
Aufsichtsrat bestimmt. Der Aufsichtsrat kann ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden bestellen.

Der Vorstand der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name Position

DI Stefan Pierer Vorstandsvorsitzender
Mag. Friedrich Roithner Vorstandsmitglied

Ing. Alfred Hértenhuber Vorstandsmitglied
Klaus Rinnerberger Vorstandsmitglied

DI Stefan Pierer ist weiters in folgenden Positionen tatig, die fir die Emittentin von Bedeutung sind:

- Vorstandsvorsitzender der KTM AG, 5230 Mattighofen,

- Geschéftsfiihrer der CROSS KFZ, 4600 Wels,

- geschaftsfihrender Gesellschafter der Pierer GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfihrer der Pierer Invest Beteiligungs GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfihrer der Kniinz Invest Beteiligungs GmbH, 4600 Wels,

- Vorstandsmitglied der P Industrie AG, 4600 Wels,

- Vorstandsvorsitzender der KTM-SMC, 5230 Mattighofen,

- Aufsichtsratsvorsitzender der CROSS Motorsport Systems AG, 4600 Wels,
- Aufsichtsratsvorsitzender der Pankl Racing Systems AG, 8605 Kapfenberg,
- Geschaftsfiihrer der CROSS Informatik GmbH, 4600 Wels,

- Aufsichtsratsvorsitzender der BRAIN FORCE HOLDING AG, 1010 Wien,

- Aufsichtsratsvorsitzender der CROSS Immobilien AG, 4600 Wels,

- Geschaftsfuhrer der UIAG Automotive Beteiligungs GmbH, 4060 Wels,

- Geschéftsfiihrer der PIERER Immobilien GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfihrer der Pierer Finanzierungsgesellschaft m.b.H., 4600 Wels,

- Geschaftsfihrer der Wohnbau-west Bautrager Gesellschaft m.b.H., 4600 Wels,
- Geschéftsfihrer der PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, 4600 Wels.

Mag. Friedrich Roithner ist weiters in folgenden Positionen tétig, die fur die Emittentin von
Bedeutung sind:

- Vorstandsmitglied der KTM AG, 5230 Mattighofen,

- Geschéftsfiihrer der CROSS KFZ, 4600 Wels,

- Vorstandsmitglied der CROSS Motorsport Systems AG, 4600 Wels,
- Vorstandsmitglied der P Industrie AG, 4600 Wels,
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- Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG, 8605 Kapfenberg,

- Vorstandsvorsitzender der CROSS Immobilien AG, 4600 Wels,

- Geschaftsfuhrer der CROSS Automotive Holding GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfiihrer der CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH, 4600 Wels,
- Geschéftsfiihrer der KTM Immobilien GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfuhrer der Pierer Invest Beteiligungs GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfihrer der PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfiihrer der CROSS Automotive Beteiligungs GmbH, 4600 Wels,
- Geschaftsfihrer der Durmont Teppichbodenfabrik GmbH, 8230 Hartberg,
- Geschéftsfiihrer der CROSS Informatik GmbH, 4600 Wels,

- Aufsichtsratsmitglied der BRAIN FORCE HOLDING AG, 1010 Wien.

Ing. Alfred Hértenhuber ist weiters in folgenden Positionen tétig, die fur die Emittentin von
Bedeutung sind:

- Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG, 8605 Kapfenberg,

- Vorstandsvorsitzender der CROSS Motorsport Systems AG, 4600 Wels,

- Geschaftsfiihrer der CROSS Automotive Holding GmbH, 4600 Wels,

- Geschéaftsfihrer der CROSS Lightweight Technologies Holding GmbH, 4600 Wels,

- Geschaftsfuhrer der CROSS Automotive Beteiligungs GmbH, 4600 Wels,

- designiertes Aufsichtsratsmitglied der KTM AG, 5230 Mattighofen (die Wahlen in den
Aufsichtsrat werden im Rahmen der Hauptversammlung der KTM AG vom 26. September
2012 stattfinden).

Klaus Rinnerberger ist weiters in folgenden Positionen tétig, die fir die Emittentin von Bedeutung
sind:

- Aufsichtsratsmitglied der Peguform GmbH, 79268 Bétzingen (Deutschland),
- Geschaftsfihrer der PF Beteiligungsverwaltungs GmbH, 4600 Wels.

Die Mitglieder des Vorstands sind unter der Geschéftsadresse der Emittentin erreichbar.

10.1.2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Emittentin setzt sich aus den von der Hauptversammlung gewahlten und
alifalligen gemaB § 110 ArbVG entsandten Mitgliedern zusammen. GemaB der Satzung der
Emittentin betragt die Zahl der von der Hauptversammlung gewahlten Mitglieder mindestens drei
und hdchstens sechs. Aktuell besteht der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus vier von der
Hauptversammlung gewahlten Mitgliedern.

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht derzeit aus folgenden Mitgliedern:

Name Position

Dr. Rudolf Kniinz Aufsichtsratsvorsitzender

Josef Blazicek Stellvertreter des Aufsichtsratsvorsitzenden
Dr. Ernst Chalupsky Aufsichtsratsmitglied

Gerald Kiska Aufsichtsratsmitglied

Dr. Rudolf Kniinz ist auBerhalb der Emittentin in folgenden Positionen tatig, die fir die Emittentin
von Bedeutung sind:

- Aufsichtsratsvorsitzender der KTM AG, 5230 Mattighofen,
- geschaftsfihrender Gesellschafter der Kniinz GmbH, 6850 Dornbirn,
- Geschaftsfihrer der Kniinz Invest Beteiligungs GmbH, 4600 Wels,
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- Vorstandsmitglied der Unternehmens Invest AG, 4600 Wels,

- Aufsichtsratsvorsitzender der KTM-SMC, 5230 Mattighofen,

- Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG, 8605 Kapfenberg,
- Geschaftsfihrer der UIAG Automotive Beteiligungs GmbH, 4600 Wels,

Josef Blazicek ist auBerhalb der Emittentin in folgenden Positionen tatig, die fiir die Emittentin von
Bedeutung sind:

- Aufsichtsratsmitglied der KTM AG, 5230 Mattighofen,

- Aufsichtsratsmitglied der KTM-SMC, 5230 Mattighofen,

- Aufsichtsratsmitglied der CROSS Motorsport Systems AG, 4600 Wels,
- Aufsichtsratsmitglied der CROSS Immobilien AG, 4600 Wels,

- Aufsichtsratsmitglied der Pankl Racing Systems AG, 8605 Kapfenberg,
- Aufsichtsratsmitglied der BRAIN FORCE HOLDING AG, 1010 Wien,

- Aufsichtsratsmitglied der P Industrie AG, 4600 Wels.

Dr. Ernst Chalupsky ist auBerhalb der Emittentin in folgenden Positionen tétig, die fir die Emittentin
von Bedeutung sind:

- Aufsichtsratsmitglied der KTM AG, 5230 Mattighofen,

- Aufsichtsratsvorsitzender der P Industrie AG, 4600 Wels,

- Aufsichtsratsmitglied der KTM-SMC, 5230 Mattighofen,

- Aufsichtsratsmitglied der CROSS Motorsport Systems AG, 4600 Wels,
- Aufsichtsratsmitglied der CROSS Immobilien AG, 4600 Wels.

Gerald Kiska ist auBerhalb der Emittentin in folgenden Positionen tétig, die fiir die Emittentin von
Bedeutung sind:

- geschéftsfihrender Gesellschafter der Kiska GmbH, 5081 Anif/Salzburg.
Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind unter der Geschéaftsadresse der Gesellschaft erreichbar.

10.2. Interessenkonflikte zwischen den Verwaltungs-, Geschiftsfilhrungs- und
Aufsichtsorganen sowie dem oberen Management

Der Vorstandvorsitzende der Emittentin, Herr DI Stefan Pierer, halt indirekt GOber die von ihm
kontrollierte Gesellschaften Pierer Invest Beteiligungs GmbH und P Industrie AG 75,08 Prozent
des Grundkapitals sowie der Stimmrechte an der Emittentin. Es besteht sohin eine Abh&ngigkeit zu
Herrn DI Stefan Pierer, der einen erheblichen Einfluss auf die Angelegenheiten der Emittentin,
sowie der gesamten CROSS-Gruppe ausliben kann.

Der Aufsichtsratsvorsitzende der Emittentin, Dr. Rudolf Knilinz, halt indirekt tber die Unternehmens
Invest AG rund 24,92 Prozent des Grundkapitals sowie der Stimmrechte an der Emittentin.

Von der Kiska GmbH, deren geschéftsfihrender Gesellschafter das Aufsichtsratsmitglied Gerald
Kiska ist, werden zu marktiiblichen Bedingungen Beratungs- und Dienstleistungen in Anspruch
genommen.

Von der Saxinger, Chalupsky & Partner Rechtsanwélte GmbH, deren Partner das
Aufsichtsratsmitglied Dr. Ernst Chalupsky ist, werden zu marktiblichen Bedingungen
Beratungsleistungen in Anspruch genommen.

Es bestehen nach Kenntnis und Einschatzung der Emittentin keine weiteren aktuellen oder
potenziellen Interessenskonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstands und
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des Aufsichtsrats zwischen deren Funktion als Vorstandsmitglied oder Aufsichtsratsmitglied und
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

11.  PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

11.1. Prifungsausschuss der Emittentin

Die Emittentin hat keinen Prifungsausschuss eingerichtet.

11.2. Corporate-Governance-Regelung

Die Einhaltung des Osterreichischen Corporate Governance Kodex ist gesetzlich nicht zwingend
vorgesehen. Der Osterreichische Corporate Governance erlangt nur aufgrund einer freiwilligen
Selbstverpflichtung Geltung. Uberdies bezieht sich der Corporate Governance Kodex primar auf
borsenotierte  Aktiengesellschaften, sodass die Emittentin vom Anwendungsbereich des
Osterreichischen Corporate Governance Kodex nicht erfasst ist.

12. HAUPTAKTIONARE

12.1.  Unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse

Die Aktionarsstruktur der Emittentin setzt sich wie in der Tabelle aufgelistet zusammen.

Aktionar Aktienanteil in %
Pierer Invest Beteiligungs GmbH rund 50,05%
P Industrie AG rund 25,03%
Unternehmens Invest AG rund 24,92%
Gesamt 100%

Quelle: Eigene Aufstellung der Emittentin

Am Stammkapital der Pierer Invest Beteiligungs GmbH sind die Pierer GmbH und die Knilinz
GmbH zu je 50 Prozent beteiligt. Mit Syndikatsvertrag vom 13. Juni 2012 haben die Pierer GmbH
und die Kninz GmbH die bis dahin bestehende gemeinsame Kontrolle (ber die Emittentin
beendet. Die Kniinz GmbH hat sich verpflichtet, als Gesellschafter der Pierer Invest Beteiligungs
GmbH bei der Fassung von Beschllissen und/oder beim Treffen von Entscheidungen ihre Stimmen
einheitlich mit der Pierer GmbH auszutben. Dies flhrte von einer gemeinsamen beherrschenden
Kontrolle der Pierer GmbH und der Kniinz GmbH (ber Pierer Invest Beteiligungs GmbH zu einer
alleinigen beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber Pierer Invest Beteiligungs GmbH und in
weiterer Folge zu einer beherrschenden Kontrolle der Pierer GmbH Uber die Emittentin.

Die Pierer GmbH halt Gber ihre indirekte Tochtergesellschaft P Industrie AG weiters 25,03% am
Grundkapital der Emittentin. Alleiniger Gesellschafter und Geschaftsfihrer der Pierer GmbH ist DI
Stefan Pierer.

Pierer Invest Beteiligungs GmbH: Die Pierer Invest Beteiligungs GmbH halt derzeit unmittelbar
666.670 Aktien der Emittentin. Dies entspricht rund 50,05 Prozent der Stimmrechte. Pierer Invest
Beteiligungs GmbH wird von der Pierer GmbH kontrolliert. Alleiniger Gesellschafter und
Geschéftsfihrer der Pierer GmbH ist DI Stefan Pierer.

P Industrie AG: P Industrie AG halt derzeit 333.330 Aktien der Emittentin. Dies entspricht rund
25,08 Prozent der Stimmrechte. P Industrie AG ist eine indirekte 100-prozentige
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Tochtergesellschaft der Pierer GmbH. Alleiniger Gesellschafter und Geschéftsfiihrer der Pierer
GmbH ist DI Stefan Pierer.

UIAG: UIAG halt derzeit 332.000 Aktien der Emittentin. Dies entspricht rund 24,92 Prozent der
Stimmrechte. UIAG wird von der Kniinz Invest Beteiligungs GmbH kontrolliert, die ihrerseits von
der Kniinz GmbH kontrolliert wird. Alleiniger Gesellschafter und Geschéftsfihrer der Kniinz GmbH
ist Dr. Rudolf Kniinz.

MaBnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs der Kontrolle sind aus der Sicht der Emittentin
nicht erforderlich. Die Aktiondrsrechte kdénnen nach MaBgabe des d&sterreichischen
Gesellschaftsrechts, im Besonderen des Aktiengesetzes ausgelibt werden. Nach Auffassung der
Emittentin bietet das Osterreichische Gesellschaftsrecht ausreichenden Schutz gegen einen
Missbrauch der kontrollierenden Beteiligung.

12.2. Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fiihren kénnte

Es bestehen keine Vereinbarungen, deren Auslbung zu einem spateren Zeitpunkt zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kdnnten.

13. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DER EMITTENTIN

13.1. Historische Finanzinformationen

Folgende historische Finanzinformationen sind gemaB § 7a Abs. 1 KMG durch Verweis in
diesen Prospekt einbezogen:

- geprifter und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehener IFRS-
Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2010,

- geprifter und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehener IFRS-
Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember 2011,

- ungeprifter IFRS-Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2011,

- ungeprifter IFRS-Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2012.

13.2. Jahresabschluss

Da die Emittentin neben Jahresabschlissen (Einzelabschliissen) auch Konzernabschllisse erstellt,
wurde von der Aufnahme der Jahresabschlisse (Einzelabschllisse) in diesen Prospekt Abstand
genommen (siehe Kapitel IIl. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 13.1., Seite 73).

13.3. Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

13.3.1. Erklérung tber die Priifung der historischen Finanzinformationen

Die Konzernabschlisse der Emittentin wurden jeweils geprift und mit uneingeschrankten
Bestatigungsvermerken versehen. Die Konzernzwischenabschliisse der Emittentin wurden nicht
geprift.

13.3.2. Sonstige Informationen im Prospekt, der von den Abschlusspriifern gepriift wurde
Neben den gepriften Konzernabschlissen nach IFRS der Emittentin, die gemaB § 7a Abs. 1 KMG

durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind, wurde keine Information in diesem Prospekt
vom bestellten Abschlusspriifer im Sinne einer formellen Prifung geprdft.
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13.3.3. Quellen der Finanzinformationen

Sémtliche in diesem Prospekt enthaltene Finanzinformationen stammen aus den gepriiften und mit
uneingeschrénkten Bestatigungsvermerken versehenen Konzernabschliissen sowie den
ungepriften Konzernzwischenabschlissen der Emittentin bzw. sind aus diesen abgeleitet. Soweit
Finanzkennzahlen aus einem gepriften Konzernabschluss hergeleitet sind, sind diese ungeprdft.

13.4. ,Alter” der jiingsten Finanzinformationen

Die jlingsten in diesem Prospekt enthaltenen (durch Verweis einbezogenen) gepriften
Finanzinformationen sind dem gepriften Konzernabschluss der Emittentin zum 31. Dezember
2011 entnommen. Die jungsten in diesem Prospekt enthaltenen (durch Verweis einbezogenen)
ungepriften Finanzinformationen sind dem ungepriften Konzernzwischenabschluss der Emittentin
zum 30. Juni 2012 enthommen.

13.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Seit dem Datum des gepriiften Konzernabschlusses der Emittentin zum 31. Dezember 2011 hat
die Emittentin den Konzernzwischenabschluss zum 30. Juni 2012 am 31. August 2012
verodffentlicht. Der Konzernzwischenabschluss der Emittentin zum 30. Juni 2012 wurde keiner
pruferischen Durchsicht oder Priifung unterzogen.

13.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

In den letzten 12 Monaten gab es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder
Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich von Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch
anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten), die sich erheblich auf die Vermégens-, Finanz-
oder Ertragslage der Emittentin und/oder der CROSS-Gruppe auswirken oder in jingster Zeit
ausgewirkt haben.

13.7. Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin

Seit dem Ende des letzten Geschéaftsjahres (Geschéftsjahr 2011 zum 31. Dezember 2011) sind
keine wesentlichen Veranderungen der Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin oder
der CROSS-Gruppe eingetreten.

14. ZUSATZLICHE ANGABEN

14.1. Aktienkapital

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 1.332.000,00 und ist in 1.332.000 Nennbetragsaktien
Aktien zum Nennbetrag von je EUR 1 zerlegt. Auf das Grundkapital sind EUR 1.165.372,00 bar
einbezahlt. Mit Einbringungs- und Sacheinlagevertrag vom 23. Juni 2010 hat die Unternehmens
Invest AG Forderungen im Nominale von EUR 15.460.090,64 samt Zinsen gegeniber der
Emittentin als Sacheinlage eingebracht. Als Gegenleistung fir diese Sacheinlagen hat die

Unternehmens Invest AG 166.628 Stlick auf Inhaber lautende Aktien erhalten.

Es existieren keine Vorzugsaktien.
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14.2. Satzung der Emittentin

Die Emittentin hat ihren Sitz in Wels, Osterreich, und die Geschaftsanschrift EdisonstraBe 1, 4600
Wels. Sie ist im Firmenbuch unter FN 261823i (Landesgericht Wels) eingetragen.

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin gemaB Punkt 2. der Satzung lautet:

(i) Gegenstand des Unternehmens ist die Auslibung der Tatigkeit einer Holdinggesellschaft,
insbesondere der Erwerb und die Verwaltung von Industrieunternehmen und von
Unternehmen und Beteiligungen an Industrieunternehmen, die Leitung der zur CROSS-
Gruppe gehdrenden Unternehmen und Beteiligungen und die Erbringung von
Dienstleistungen fir diese (Konzerndienstleistungen) sowie allgemein die Erbringung von
Dienstleistungen auf dem Gebiet der Unternehmensberatung.

(i) Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaBnahmen berechtigt, die zur Erreichung
des Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich erscheinen, insbesondere zur
Errichtung von Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland, zum
Erwerb sowie zur Beteiligung an anderen Unternehmen und Gesellschaften, zur
Ubernahme der Geschaftsfihrung und Vertretung solcher Unternehmen und
Gesellschaften sowie zur Vermietung und Verpachtung von Wirtschaftsgitern.

(iii) Die Gesellschaft ist nicht zum Betrieb von Bankgeschaften berechtigt.

15. WESENTLICHE VERTRAGE

Im Folgenden werden die von der Gesellschaft als wesentlich eingestuften Vertrdge beschrieben,
die nicht im Rahmen der normalen Geschaftstétigkeit abgeschlossen wurden oder durch die die
Emittentin oder ihre Beteiligungsgesellschaften eine Verpflichtung eingegangen sind oder ein
Recht erlangt haben, die oder das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist:

Emittentin

Im April 2012 hat die Emittentin im Rahmen der Refinanzierung bestehender Verbindlichkeiten
Kreditvertrdge mit einem Rahmen von bis zu EUR 100 Mio. mit der Oberbank, RLB 00, ASK,
Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich-Wien AG, RBI und UniCredit abgeschlossen. Die
Ruckfuhrung erfolgt beziiglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR 30 Mio. spatestens am 30.
Juni 2014 und beziglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR 70 Mio. spatestens am 31.
Dezember 2017.

Die Kreditvertrage wurden gewahrt, um (i) bestehende Bankverbindlichkeiten der Emittentin in
Héhe von EUR 20 Mio. zuriickzufihren, (ii) die Cl-Anleihe teilweise vorzeitig zurlickzukaufen sowie
am Laufzeitende samt Anleihezinsen zu tilgen und (iii) nicht durch Beteiligungsertrdge gedeckte
Holdingaufwendungen zu bedienen.

CROSS Motorsport Systems AG

Im April 2012 hat die CROSS Motorsport Systems AG im Rahmen der Refinanzierung bestehender
Verbindlichkeiten Kreditvertrage mit einem Rahmen von bis zu EUR 40 Mio. mit der RBI, UniCredit
und RLB OO abgeschlossen. Die Riickfiihrung erfolgt beziiglich eines Kreditvolumens in Héhe von
EUR 10 Mio. spatestens am 30. Juni 2014 und bezlglich eines Kreditvolumens in Héhe von EUR
30 Mio. spatestens am 31. Dezember 2017.
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Die Kreditvertrdge wurden gewahrt, um (i) bestehende Bankverbindlichkeiten der CROSS
Motorsport Systems AG in H6he von EUR 8,5 Mio. zurlickzufiihren, (ii) die CMS-Anleihe teilweise
vorzeitig zurlickzukaufen sowie am Laufzeitende samt Anleihezinsen zu tilgen und (iii) nicht durch
Beteiligungsertrage gedeckte Holdingaufwendungen zu bedienen.

Sicherheiten

Zur Besicherung der Kurzfristigen Beteiligungsfinanzierung 2012 sind den finanzierenden Banken
folgende Sicherheiten in Form von Verpfadndungen gewahrt worden:

- Geschéftsanteil der Emittentin an der CROSS Automotive Beteiligungs GmbH,
- Geschéftsanteil der Emittentin an der CROSS Informatik GmbH.

Zur Besicherung der Langfristigen Beteiligungsfinanzierung 2012 sind den finanzierenden Banken
folgende Sicherheiten in Form von Verpfadndungen gewahrt worden:

- 4.425.076 Aktien der KTM AG, die sich im Eigentum der Emittentin befinden,

- 1.835.327 Aktien der Pankl Racing Systems AG, die sich im Eigentum der CROSS
Motorsport Systems AG befinden,

- Geschéaftsanteil der CROSS Motorsport Systems AG an der WP Suspension Austria
GmbH.

Die Emittentin beabsichtigt, zwei Drittel des Nettoemissionserléses aus der Begebung der
Teilschuldverschreibungen  fiir die teilweise  vorzeitige Tilgung der Langfristigen
Beteiligungsfinanzierung 2012 zu verwenden. Mit der vorzeitigen Ruckfihrung der Langfristigen
Beteiligungsfinanzierung 2012 wird sich die Zahl der zur Besicherung der Langfristigen
Beteiligungsfinanzierung 2012 verpfandeten Aktien der KTM AG um rund 1.750.000 Aktien auf
rund 2.675.076 Aktien reduzieren.

Zur Besicherung von weiteren Bankkrediten hat die Emittentin weitere 240.000 Aktien der KTM AG
verpféndet.

Nach fristgerechter Rickfihrung der Kurzfristigen Beteiligungsfinanzierung 2012 im Jahr 2014 und
Verwendung von zwei Drittel des Nettoemissionserléses aus der Begebung der
Teilschuldverschreibungen  fir die teilweise  vorzeitige Tilgung der  Langfristigen
Beteiligungsfinanzierung 2012 wird die Emittentin in der zweiten Halfte des Jahres 2014 Uber rund
zwei Drittel ihrer Vermdgenswerte frei verfigen kénnen, vorausgesetzt, dass es zu keinen
Nachbesicherungspflichten unter den Kreditvertrdgen kommt. Nachbesicherungspflichten unter der
Beteiligungsfinanzierung 2012 werden schlagend, falls der Gesamtwert der zur Besicherung von
Kreditbetragen begriindeten Pfandrechte an Aktien oder Geschéftsanteilen unter 150 Prozent des
jeweils aushaftenden Kreditbetrages féllt. Im Falle des Eintritts einer Nachbesicherungspflicht hat
die Emittentin so viele zusatzliche Sicherheiten zu bestellen, dass der Gesamtwert der zur
Besicherung des Kreditbetrages begrindeten Pfandrechte zumindest 200 Prozent des jeweils
aushaftenden Kreditbetrages entspricht.

16. ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUNGEN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENSERKLARUNGEN

16.1. Erklarung von Seiten Sachverstandiger

Neben den vom bestellten Abschlussprifer gepriiften Konzernabschllissen nach IFRS der

Emittentin werden in diesen Prospekt keine Informationen aufgenommen, die von einem Dritten als
Sachverstandiger geprift wurden.
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16.2. Angaben von Seiten Dritter
Es wurden aus folgenden Quellen Angaben von Seiten Dritten Gbernommen:

CPI: Corruption Perception Index 2011.
Link: http://cpi.transparency.org/cpi2011/.

Webseite der Bajaj: http://www.bajajauto.com/bajaj_corporate.asp)

Soweit Angaben von Seiten Dritter Gbernommen wurden, bestatigt die Emittentin, dass diese
Angaben korrekt wiedergegeben wurden und dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie
aus den von diesem Dritten veréffentlichten Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen
unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefihrend
gestalten wirden. In diesen Prospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte von
Sachverstandigen aufgenommen.

17. EINSEHBARE DOKUMENTE

Far die Dauer der Giltigkeit dieses Prospektes, kénnen (i) dieser Prospekt, die Mitteilung geman §
7 Abs. 5 KMG und allfallige Nachtrage, (ii) ein aktueller Firmenbuchauszug der Emittentin, (iii) die
aktuelle Satzung der Emittentin, (iv) die gepriiften Konzernabschlisse der Emittentin zum 31.
Dezember 2010 und zum 31. Dezember 2011 sowie (v) die ungepriften
Konzernzwischenabschllisse der Emittentin zum 30. Juni 2011 und zum 30. Juni 2012 am Sitz der
Emittentin, EdisonstraBe 1, 4600 Wels, wahrend der Ublichen Geschéaftszeiten in Papierform
unentgeltlich eingesehen werden.

Dieser Prospekt sowie die Mitteilung gemaB § 7 Abs. 5 KMG und allfallige Nachtrédge sind zudem

auf der Internetseite der Emittentin  (http://www.crossindustries.at/) in elektronischer Form
abrufbar.
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IV. ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE

18. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Es wird auf die Angaben im Kapitel 1ll. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 1., Seite 52,
verwiesen.

19. RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Angaben im Kapitel Il. RISIKOFAKTOREN, Seiten 32-51, verwiesen.

20. WICHTIGE ANGABEN

20.1. Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind

Die Emittentin hat das Interesse, durch diese Emission Finanzmittel am Kapitalmarkt
aufzunehmen.

Die Syndikatsbanken nehmen an der Emission im Rahmen ihrer gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
als Kreditinstitute teil, um Provisionsumsétze zu erzielen. Den Syndikatsbanken steht eine
einmalige FUhrungsprovision in Hbéhe von 0,50 Prozent des Gesamtnennbetrages zu. Die
Syndikatsbanken und von den Syndikatsbanken in den Vertrieb der Teilschuldverschreibungen
eingebundene Unternehmen sind berechtigt, von Privatanlegern einen Aufschlag von 1,5 Prozent-
Punkten auf den Re-Offer Kurs zu verlangen.

Die Syndikatsbanken und von den Syndikatsbanken in den Vertrieb der Teilschuldverschreibungen
eingebundene Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit im Rahmen des gewdhnlichen
Geschaftsverkehrs, gesondert oder gemeinsam, Uber die Transaktion hinausgehende
Geschaftsbeziehungen im Rahmen von z.B. Anlage, Beratungs- oder Finanztransaktionen mit der
Emittentin fihren und diese auch zukinftig weiterfihren.

RBI sowie weitere Syndikatsbanken sind Teil des Bankenkonsortiums, das der Emittentin und der
CROSS Motorsport Systems AG im Rahmen der Beteiligungsfinanzierung 2012 Kredite gewahrt
hat (siehe Kapitel lll. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 15., Seiten 75-76). Es ist beabsichtigt,
zwei Drittel des Nettoemissionserléses aus der Begebung der Teilschuldverschreibungen fir die
teilweise vorzeitige Tilgung der Langfristigen Beteiligungsfinanzierung 2012 zu verwenden.

Die Joint-Lead Manager sowie weitere Syndikatsbanken haben der CROSS-Gruppe Hedging-
Linien zur Verfigung gestellt.

Dariiber hinaus sind der Emittentin keine natlrlichen und juristischen Personen bekannt, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind und eigene Interessen verfolgen. Nach Ansicht der Emittentin
bestehen keine Interessenskonflikte.

20.2. Grinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin beabsichtigt, zwei Drittel des Nettoemissionserldses aus der Begebung der
Teilschuldverschreibungen  fir die teilweise  vorzeitige Tilgung der  Langfristigen
Beteiligungsfinanzierung 2012 (siehe Kapitel 1. ANGABEN ZUR EMITTENTIN Punkt 15., Seiten
75-76) zu verwenden. Ein Drittel des Nettoemissionserléses wird innerhalb der CROSS-Gruppe fir
die Finanzierung des geplanten organisatorischen Geschéftswachstums, einschlieBlich
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Investitionen und allfalliger zuklnftiger Akquisitionen, sowie fiir allgemeine Gesellschaftszwecke
verwendet.

Die Gesamtkosten der Emission belaufen sich fir die Emittentin auf Grundlage eines
Emissionsvolumens von EUR 70.000.000 auf rund 0,80 Prozent des Emissionsvolumens
(FUhrungsprovision der Syndikatsbanken wund sonstige Nebenkosten wie Kosten des
Wirtschaftsprifers, Rechtsberatung, MarketingmaBnahmen, etc.). Fir den Fall, dass der
Bruttoerlds der Emission EUR 70.000.000 betragt, wird der Nettoerlés der Emission voraussichtlich
rund EUR 69.440.000 betragen.

21. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

21.1. Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden und/oder zum Handel
zuzulassenden Wertpapiere einschlieBlich der ISIN (International Security
Identification Number) oder eines anderen Sicherheitscodes

Die [e] Prozent Anleihe 2012-2018 der CROSS Industries AG im Gesamtnennwert von bis zu EUR
70.000.000 mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu EUR 80.000.000 ist durch auf den Inhaber
lautende, untereinander  gleichrangige, nicht besicherte und nicht nachrangige
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 500 verbrieft. Die ISIN der
Teilschuldverschreibungen lautet ATOO00AOWQ66. Die Laufzeit der Anleihe beginnt am 5. Oktober
2012 und endet am 5. Oktober 2018.

21.2. Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen, die Anleihebedingungen sowie alle Rechte und
Pflichten der Anleiheglaubiger, der Emittentin und der Zahlstelle bestimmen sich nach
Osterreichischem Recht unter Ausschluss der Verweisungsnormen des internationalen Privatrechts
und des UN Kaufrechts.

21.3. Angabe, ob es sich bei den Wertpapieren um Namenspapiere oder um
Inhaberpapiere handelt und ob die Wertpapiere verbrieft oder stiickelos sind

Die Anleihe ist durch auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige, nicht besicherte und
nicht nachrangige Teilschuldverschreibungen verbrieft. Die Stiickelung betragt jeweils EUR 500.

Die Teilschuldverschreibungen werden zur Génze durch eine Sammelurkunde gemaB § 24 lit. b)
DepotG vertreten. Ein Anspruch auf Ausfolgung von Teilschuldverschreibungen (effektive Stiicke)
besteht nicht. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemaB den Regelungen und Bestimmungen der OeKB und auBerhalb der
Republik Osterreich gemaB den Vorschriften von Clearstream Banking Aktiengesellschaft,
Luxemburg, und Euroclear Bank S.A./N.V., Brissel, Belgien, Ubertragen werden koénnen. Die
Sammelurkunde wird bei OeKB, Am Hof 4, 1010 Wien, Osterreich, hinterlegt.

21.4. Wahrung der Wertpapieremission

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.
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21.5. Rang der Wertpapiere, einschlieBlich der Zusammenfassung etwaiger Klauseln, die
die Rangfolge beeinflussen kénnen oder das Wertpapier derzeitigen oder kiinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin nachordnen kénnen

Die Teilschuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
gegenwartigen oder kinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche
Bestimmungen Vorrang eingerdumt wird.

Die Emittentin verpflichtet sich gem&B § 2 der Anleihebedingungen, fir die Laufzeit der Anleihe,
langstens jedoch bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fiir die
Teilschuldverschreibungen dem Clearingsystem vollstandig zur Verfigung gestellt worden sind,

(a) far andere Kapitalmarktverbindlichkeiten, einschlieBlich daflir Gbernommener Garantien
oder Haftungen, keine Sicherheiten an ihren gegenwaértigen oder zuklnftigen
Vermdgenswerten oder Einklnften zu bestellen oder Dritte zu verpflichten, zur
Besicherung der von der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften emittierten oder
garantierten Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Sicherheiten am Vermégen dieses Dritten
zu bestellen, ohne jeweils unverziglich sicherzustellen, die Anleiheglaubiger auf Kosten
der Emittentin zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten oder an
anderen Sicherheiten, die von einem vom bestehenden Wirtschaftsprifer der Emittentin
unabhéngigen, international anerkannten Wirtschaftsprifer als gleichwertige Sicherheit
anerkannt werden, teilnehmen zu lassen; und

(b) dafir Sorge zu tragen, dass ihre  Tochtergesellschaften  fir  andere
Kapitalmarktverbindlichkeiten, einschlieBlich dafiir Ubernommener Garantien oder
Haftungen, keine Sicherheiten an ihren gegenwartigen oder zukiinftigen Vermdgenswerten
oder Einklnften bestellen oder Dritte verpflichten, zur Besicherung der von der Emittentin
oder ihren Tochtergesellschaften emittierten oder garantierten
Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Sicherheiten am Vermdgen dieses Dritten zu bestellen,
ohne jeweils unverziglich sicherzustellen, dass die Anleiheglaubiger auf Kosten der
Emittentin zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten oder an
anderen Sicherheiten, die von einem vom bestehenden Wirtschaftsprifer der Emittentin
unabhangigen, international anerkannten Wirtschaftsprifer als gleichwertige Sicherheit
anerkannt werden, teilnehmen zu lassen.

Die Verpflichtung der Emittentin gilt auch fir Garantien, Birgschaften oder Haftungen, die fir
eigene  Kapitalmarktverbindlichkeiten  und/oder  fir  Kapitalmarktverbindlichkeiten  ihrer
Tochtergesellschaften ibernommen worden sind.

.Kapitalmarktverbindlichkeiten“ bedeutet eine gegenwartige oder zukiinftige Verpflichtung zur
Leistung von Geldern (einschlieBlich Verpflichtungen aus Garantien oder anderen
Haftungsvereinbarungen) aus Anleihen, Schuldverschreibungen oder anderen &hnlichen
Schuldinstrumenten sowie Schuldscheindarlehen unabhangig davon, ob sie an einer
Wertpapierbdrse, an einem geregelten Markt, in einem multilateralen Handelssystem zum Handel
zugelassen sind oder in diesen oder dieses einbezogen sind, ausgenommen diese Anleihe.

.1ochtergesellschaft® ist jede Kapital- oder Personengesellschaft, welche unmittelbar oder
mittelbar unter dem beherrschenden Einfluss der Emittentin steht oder an der die Emittentin
unmittelbar oder mitteloar mehr als 50 Prozent des Kapitals oder der stimmberechtigten Anteile
halt.
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21.6. Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind — einschlieBlich
ihrer etwaigen Beschrankungen — und des Verfahrens zur Ausiibung dieser Rechte

Die Anleiheglaubiger haben das Recht auf Zahlung der gem&B den Anleihebedingungen
vorgesehenen Zinszahlungen. Weiters haben die Anleiheglaubiger das Recht auf Riickzahlung des
Kapitals zum Nennbetrag am 5. Oktober 2018, oder, sofern die Teilschuldverschreibungen davor
geklndigt werden, zu einem friheren Zeitpunkt. Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjdhren
nach drei Jahren ab Falligkeit. Anspriche auf Tilgungszahlungen aus félligen
Teilschuldverschreibungen verjahren nach 30 Jahren ab Falligkeit. Die Zahlung von Zinsen sowie
die Zahlung des Nennwertes bei Tilgung erfolgt Gber Gutschrift durch das jeweilige depotfiihrende
Kreditinstitut.

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen. Der Ausschluss des
ordentlichen Kiindigungsrechts der Anleger vor Ende der Laufzeit ist eine notwendige Bedingung
fur die Absicherung des Risikos der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin
ware ohne Ausschluss des ordentlichen Kindigungsrechts der Anleger nicht in der Lage, die
Teilschuldverschreibungen in der Form Uberhaupt zu begeben oder die Emittentin misste die
erhéhten  Absicherungskosten in den Rilckzahlungsbetrag bzw. die Verzinsung der
Teilschuldverschreibungen einberechnen und dadurch die Rendite der Anleger auf die
Teilschuldverschreibungen reduzieren. Anleger sollten daher genau abw&gen, ob sie der
Ausschluss des vorzeitigen ordentlichen Kiindigungsrechts benachteiligt und, falls sie der Ansicht
sind, dies sei der Fall, nicht in die Teilschuldverschreibungen investieren.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, bei Eintritt eines wichtigen Grundes (auBerordentliches
Kundigungsrecht), insbesondere bei Eintritt der in § 8 der Anleihebedingungen beschriebenen
Ereignisse, seine Teilschuldverschreibungen fallig zu stellen und die sofortige Riickzahlung zum
Nennbetrag zuzlglich bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen zu verlangen. Auf die
ndhere Regelung in § 8 der Anleihebedingungen wird verwiesen. Das Kindigungsrecht ist mittels
an die Zahlstelle gerichteten Briefs in deutscher Sprache auszuiliben. Mitteilungen und
Benachrichtigungen werden mit Zugang an die Zahlstelle wirksam. Der Mitteilung ist ein Nachweis
darliber beizufligen, dass der betreffende Anleiheglaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Inhaber
der betreffenden Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann unter anderem durch eine
Bescheinigung der Depotbank erbracht werden.

Die Rechte der Anleiheglaubiger sind in einer Sammelurkunde verbrieft. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemanR den
allgemeinen Geschéftsbedingungen der OeKB und auBerhalb der Republik Osterreich gemaBs den
Vorschriften der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Luxemburg, und Euroclear Bank
S.A./N.V., Brissel, Belgien, Gbertragen werden kénnen.

Die Rechte der Anleiheglaubiger kénnen bei Nichterfiillung auf dem Gerichtsweg geltend gemacht
werden.

21.7. Nominalzinssatz und Bestimmungen zur Zinsschuld, Giiltigkeitsdauer der
Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

21.7.1. Nominalzinssatz

Die Teilschuldverschreibungen werden mit einem noch festzulegenden Zinssatz vom Nennwert
jahrlich verzinst, zahlbar im Nachhinein am 5. Oktober eines jeden Jahres (jeweils ein
Zinszahlungstag), erstmalig am 5. Oktober 2013. Die Festlegung des Nominalzinssatzes erfolgt im
Rahmen der Festlegung der Konditionen am oder um den 26. September 2012 auf Basis des
laufzeitkonformen (6-jahrigen) Mitte-Swap-Satzes als Referenzzinssatz. Dem aktuellen Mitte-
Swap-Satz wird ein Kreditaufschlag hinzugezahlt, der sich aus Angebot und Nachfrage nach den
Teilschuldverschreibungen im Rahmen des in Kapital IV. ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE
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Punkt 22.3., Seite 90, beschriebenen Bookbuilding-Verfahrens ergibt. Aus der Summe von Euro-
Swapsatz und Kreditaufschlag ergibt sich eine Rendite, aus der in der Folge der endglltige
Zinssatz und der Preis fir institutionelle Investoren errechnet werden. Der endgiiltige Zinssatz wird
im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen veréffentlicht werden.

21.7.2. Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Verzinsung beginnt am 5. Oktober 2012 (einschlieBlich) und endet mit dem der Falligkeit der
einzelnen Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag. Die Berechnung von Zinsen flr einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr (der Zinsberechnungszeitraum) erfolgt auf der Grundlage der
aktuellen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, geteilt durch die Anzahl der aktuellen Tage der
Zinsperiode. Die Berechnung erfolgt actual/actual (gemaB ICMA-Regelung).

Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit
den Teilschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag oder
auf einen TARGET2 Geschaftstag fallen, hat der Anleiheglaubiger erst am darauf folgenden
Bankarbeitstag oder am folgenden TARGET2 Geschéftstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und
Zinsen (unadjusted). Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen. "Bankarbeitstag” ist ein
Tag, an dem Kreditinstitute in Wien zum 6ffentlichen Geschéaftsbetrieb allgemein geéffnet sind.
"TARGET2 Geschaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Transeuropdische Automatisierte
Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System - TARGET2) operativ ist.

Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht zurlickzahlt, endet die
Verzinsung nicht an dem der Falligkeit der Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag,
sondern erst mit dem Tag, der der tatséchlichen Rilckzahlung der Teilschuldverschreibung
vorangeht.

21.7.3. Giiltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjahren nach drei Jahren ab Falligkeit. Anspriiche auf
Tilgungszahlungen aus félligen Teilschuldverschreibungen verjdhren nach dreiBig Jahren ab
Falligkeit.

21.8. Falligkeitstermin und Vereinbarungen fiir die Darlehenstilgung, einschlieBlich der
Riickzahlungsverfahren

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt mit 5. Oktober 2012 und endet mit Ablauf des
5. Oktober 2018. Die Teilschuldverschreibungen sind am 5. Oktober 2018 zum Nennwert zur
Rickzahlung féllig. Eine vorzeitige Kindigung und Tilgung seitens der Emittentin ist nur aus
steuerlichen Griinden gemaB § 5.2 der Anleihebedingungen mdéglich (wie nachfolgend dargestellt).
Seitens der Anleihegldubiger ist eine vorzeitige Kindigung nur bei Eintritt der in § 8 der
Anleihebedingungen beschriebenen Ereignisse maéglich.

Falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Ergénzung der steuerrechtlichen Vorschriften
von oder in der Republik Osterreich oder als Folge einer Anderung oder Ergdnzung der
Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Vorschriffen am né&chstfolgenden
Zinszahlungstag zur Zahlung von Zusatzlichen Betrdgen (wie in § 7.1 der Anleihebedingungen
definiert) verpflichtet ist, und die Emittentin diese Verpflichtung nicht durch ihr zumutbare
MaBnahmen vermeiden kann, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig zu kiindigen und zum Nennwert zuzlglich allfalliger bis
zum far die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.
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Eine solche vorzeitige Kindigung darf allerdings nicht (i) mit Wirkung friiher als 90 Tage vor dem
frihest méglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche Zuséatzlichen
Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen dann fallig sein wiirde
oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die Verpflichtung zur
Zahlung von Zusétzlichen Betragen oder zum Einbehalt oder Abzug nicht mehr wirksam ist.

Eine solche vorzeitige Kiindigung ist durch die Emittentin mit einer Kiindigungsfrist von mindestens
30 Tagen gegenliber der Zahlistelle mittels eingeschriebenem Brief mitzuteilen, wobei eine solche
Kindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kindigung bei der Zahlstelle wirksam wird, sofern die
Kindigung gegenliber den Anleihegldubigern gemaB § 12 der Anleihebedingungen bekannt
gemacht ist. Sie ist unwiderruflich, muss den fir die Riickzahlung festgelegten Termin nennen und
eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin
begriindenden Umstande darlegt.

21.9. Angabe der Rendite

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen betrdgt [e] (unter der Annahme, dass die
Teilschuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit gehalten werden und zum Emissionspreis
von [e] erworben wurden) und wird auf der Basis actual/actual gemaB ICMA berechnet.
Provisionen und Steuern wurden in dieser Berechnung nicht berlcksichtigt. Die Berechnung erfolgt
unter der Annahme, dass die Teilschuldverschreibungen bis zum Ende der Laufzeit gehalten
werden. Die Rendite kann ann&herungsweise nach folgender Formel gerechnet werden:

100 — Emissionsp reis

Zinssatz +

Rendite = Laufzeit %100
Emissionsp reis

21.10. Vertretung der Inhaber von Teilschuldverschreibungen

Die Anleihebedingungen regeln keine besondere Form der Vertretung der Anleiheglaubiger. In
bestimmten Féllen, wie z.B. in einem Gerichtsverfahren oder in einem Insolvenzverfahren, welches
in Osterreich gegen die Emittentin eingeleitet werden sollte, kann zur Vertretung der
Anleiheglaubiger vor Gericht ein gemeinsamer Kurator gemaB RGBI 1874/49 bestellt werden,
wenn die Rechte der Anleiheglaubiger aufgrund des Mangels einer gemeinsamen Vertretung
geféhrdet oder wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzdgert wirden. In diesen Fallen
kénnen die Inhaber von Teilschuldverschreibungen ihre Rechte nicht individuell, sondern nur
kollektiv Gber den gerichtlich bestellten Kurator ausiben.

21.11. Beschliisse und Erméachtigungen im Falle von Neuemissionen

Die Ausgabe der Teilschuldverschreibungen wurde vom Vorstand der Emittentin am 18.
September 2012 beschlossen. Der Aufsichtsrat hat diesem Beschluss am 18. September 2012
zugestimmt.

21.12. Erwarteter Emissionstermin der Wertpapiere im Falle von Neuemissionen

Es ist beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen vom 1. Oktober 2012 bis 3. Oktober 2012 in
Osterreich 6ffentlich zur Zeichnung anzubieten. Eine Verkiirzung oder Verldngerung der

Zeichnungsfrist bleibt vorbehalten. Valutatag ist voraussichtlich der 5. Oktober 2012.

21.13. Etwaige Beschriankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Teilschuld-
verschreibungen

Die auf Inhaber lautenden Teilschuldverschreibungen sind frei Gbertragbar.
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21.14. Steuerliche Situation in Osterreich

Dieser Abschnitt stellt eine kurze Zusammenfassung des Verstédndnisses der Emittentin hinsichtlich
wichtiger steuerlicher Grundsatze im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten, der
VerauBerung oder einer allfalligen sonstigen Verfligung Uber die Teilschuldverschreibungen in der
Republik Osterreich dar. Eine umfassende Darstellung samtlicher steuerlicher Uberlegungen, die
fur den Erwerb, das Halten, die VerduBerung oder fiir eine allféllige sonstige Verfligung Uber die
Teilschuldverschreibungen in Osterreich maBgeblich sein kénnten, ist demgegeniiber nicht
Gegenstand dieses Uberblicks. Die nachfolgenden Ausfiihrungen erheben daher nicht den
Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig wiederzugeben und gehen auch nicht
auf besondere Sachverhaltsgestaltungen, die fir einzelne Anleger von Relevanz sein kénnten, ein.
Die nachfolgende Darstellung soll zu Informationszwecken vielmehr einen generellen Uberblick
Uber die zum Datum dieses Kapitalmarktprospekts geltenden Osterreichischen Steuergesetze, die
bisher ergangene hdchstrichterliche Rechtsprechung sowie die Richtlinien der Finanzverwaltung
und deren jeweiliger Auslegung, die alle samt Anderungen unterliegen kénnen, geben. Fir
maogliche Abweichungen aufgrund kiinftiger Anderungen von Gesetzen, der Rechtsprechung oder
der Auslegung durch die Finanzverwaltung, die auch rickwirkend erfolgen und die nachstehend
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen kénnen, kann keine Gewahr
Ubernommen werden und sind daher ausschlieBlich Risiko des Anlegers und von diesem zu
tragen. Eine Haftung fur den tatsachlichen Eintritt der dargestellten steuerlichen Konsequenzen
kann daher nicht Gbernommen werden. Aspekte von Doppelbesteuerungsabkommen zwischen
Osterreich und dem jeweiligen Anséssigkeitsstaat auslandischer Anleihezeichner, die ein allfalliges
Besteuerungsrecht Osterreichs einschranken kénnen, sowie allfalige Vermdgens- und
Sozialabgaben werden im Rahmen dieser Darstellung nicht behandelt. In bestimmten Situationen
kédnnen Ausnahmen von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung gelangen.

Es wird daher potenziellen Kaufern der Teilschuldverschreibungen ausdricklich empfohlen, vor
dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen die eigenen Berater zu konsultieren und eine
eigensténdige Beurteilung der steuerlichen Aspekte des Erwerbs, des Haltens, der VerduBerung
und einer allfélligen sonstigen Verfligung Uber die Teilschuldverschreibungen durchzufihren. Die
Besteuerung der Einkiinfte aus Teilschuldverschreibungen kann je nach Typ des Anlegers
unterschiedlich sein. Im Folgenden kann daher — wie oben erwdhnt — nur eine generelle
Darstellung erfolgen. Die Darstellung geht davon aus, dass die Teilschuldverschreibungen
offentlich, dh einem in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis,
angeboten werden.

21.14.1. Ertragssteuerliche Rahmenbedingungen in Osterreich

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (sog.
unbeschrédnkte Einkommensteuerpflicht). Natirliche Personen, die weder Wohnsitz noch
gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkiinften
der Einkommensteuer in Osterreich (sog. beschrénkte Einkommensteuerpflicht).

Kérperschaften, die in Osterreich ihren Sitz und/oder den Ort ihrer Geschaftsleitung haben,
unterliegen mit ihrem gesamten Welteinkommen der Korperschaftsteuer in Osterreich (sog.
unbeschrénkte Kérperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die in Osterreich weder ihren Sitz noch
den Ort ihrer Geschaftsleitung haben, unterliegen nur mit bestimmten Inlandseinkinften der
Kérperschaftsteuer in Osterreich (sog. beschrankte Kérperschaftsteuerpflicht).

20.14.1.1. In Osterreich ansissige Anleger

Grundsatzlich stellen — seit dem Inkrafttreten des Budgetbegleitgesetzes 2011 — sowohl die
laufenden Zinszahlungen als auch realisierte Wertsteigerungen aus der VerduBerung, der
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Einlésung und der sonstigen Abschichtung von Teilschuldverschreibungen Einkunfte aus
Kapitalvermdgen dar. Bei realisierten Wertsteigerungen ist der Unterschiedsbetrag zwischen
einerseits dem VerduBerungserlds, dem Einldsungs- oder Abschichtungsbetrag und andererseits
den Anschaffungskosten, jeweils inklusive anteiliger Stiickzinsen, als Einkiinfte aus
Kapitalvermdgen anzusetzen. Anschaffungsnebenkosten dirfen nicht angesetzt werden, wenn
eine Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 25 Prozent erfolgt und das Wirtschaftsgut (dh
die Teilschuldverschreibung) nicht im Betriebsvermdgen gehalten wird. Sowohl von den laufenden
Zinszahlungen als auch von realisierten Wertsteigerungen werden bei Zufluss Uber eine
inlAndische auszahlende oder depotfuhrende Stelle von dieser 25 Prozent KESt einbehalten und
an die Finanzbehérde abgefiihrt. Auszahlende Stelle ist bei Einkiinften aus der Uberlassung von
Kapital (dh laufende Zinszahlungen) jenes Kreditinstitut, das dem Anleger die Kapitalertrage aus
den Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit (oder anteilige Kapitalertrage anlasslich der
VerauBerung der Teilschuldverschreibung) auszahlt oder gutschreibt. Bei Einkiinften aus
realisierten Wertsteigerungen ist Abzugsverpflichteter die inlandische depotfihrende Stelle oder
wenn eine solche nicht vorliegt, die inlandische auszahlende Stelle, soweit es sich bei der
depotfihrenden Stelle um eine Betriebsstatte der auszahlenden Stelle oder um ein
konzernzugehdriges Unternehmen handelt und die auszahlende Stelle in Zusammenarbeit mit der
depotfuhrenden Stelle die Realisierung abwickelt und die Erlése aus realisierten Wertsteigerungen
gutschreibt. Der KESt-Abzug erfolgt grundsatzlich unabhangig vom Steuerstatus des Anlegers
(beschrankte/unbeschrankte Steuerpflicht), sofern die Auszahlung der Ertrdge durch eine
inlandische auszahlende Stelle erfolgt. Fiir Auszahlungen an bestimmte Anleger kann ein KESt-
Abzug unterbleiben.

Grundsétzlich gelten auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der
Teilschuldverschreibungen aus dem Depot des Steuerpflichtigen als VerduBerung. Werden
diesbezlglich bestimmte Meldepflichten erflllt, fihrt dies jedoch nicht zur Besteuerung. Darlber
hinaus kommt es bei einer Verlegung des Wohnsitzes durch den Steuerpflichtigen ins Ausland zu
einer Wegzugsbesteuerung hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen. Bei Wegzug in einen
anderen EU-Mitgliedstaat oder bestimmte EWR-Staaten besteht die Médglichkeit eines
Steueraufschubs.

Natiirliche Personen

In Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige natiirliche Personen, die Teilschuldverschreibungen im
Privatvermbgen halten, unterliegen mit den Einklnften hieraus, zu denen neben den laufenden
Zinszahlungen auch realisierte Wertsteigerungen aus der VerauBerung, Einlésung oder sonstigen
Abschichtung der Teilschuldverschreibungen zahlen, der Einkommensteuer. Werden diese
Einklnfte Uber eine inlandische auszahlende oder depotfiihrende Stelle ausbezahlt, unterliegen sie
einem KESt-Abzug von 25 Prozent. Dieser entfaltet grundsatzlich Endbesteuerungswirkung, dh
Uber den Abzug von KESt hinaus besteht keine weitere Einkommensteuerpflicht. Erfolgt die
Auszahlung der Einklnfte aus Kapitalvermdgen Uber eine ausléndische auszahlende Stelle an eine
im Inland unbeschrankt steuerpflichtige natlrliche Person, so unterliegen sdmtliche zugeflossenen
Kapitaleinkiinfte beim Anleger im Veranlagungsweg der Einkommensteuer zum besonderen
Steuersatz von 25 Prozent und sind bei der Berechnung der Einkommensteuer des Anlegers
weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim Einkommen zu berlcksichtigen (keine
progressionserhéhende Wirkung). Ein Verlustausgleich ist im auBerbetrieblichen Bereich nur
eingeschrankt mit gewissen Kapitaleinklinften mdglich. Durch das Budgetbegleitgesetz 2012 wurde
ab 1. Janner 2013 eine zwingende Verlustausgleichregelung dergestalt eingefiihrt, wonach die
inlandische depotfihrende Stelle verpflichtet ist, einen (laufenden) Verlustausgleich nach MaBgabe
des § 27 Abs. 8 EStG sowie § 93 Abs. 6 EStG fir samtliche Depots des Steuerpflichtigen
durchzuflhren. Fir den Zeitraum 1. April 2012 bis 31. Dezember 2012 gilt eine
Sonderbestimmung, wonach die depotflihrende Stelle den Verlustausgleich nachtraglich, im Wege
einer Art ,Rollung”, bis zum 30. April 2013 durchzufihren hat. DarGber hinaus sieht das EStG
weiterhin eine Verlustausgleichsoption im Rahmen der Einkommensteuerveranlagung des
Anlegers, etwa fur Depots bei verschiedenen Kreditinstituten, vor.
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Halten in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen Teilschuldverschreibungen
im Betriebsvermdgen, so unterliegen auch in diesem Fall die Einkiinfte hieraus (dh laufende
Zinszahlungen und realisierte Wertsteigerungen aus der VerduBerung, Einlésung oder sonstigen
Abschichtung der Teilschuldverschreibungen) der Einkommensteuer. Bei Auszahlung Uber eine
inlAndische auszahlende oder depotfihrende Stelle kommt es — wie oben beschrieben — zum
Abzug der KESt in H6he von 25 Prozent. Endbesteuerungswirkung entfaltet dieser KESt-Abzug
nur hinsichtlich der Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (dh der laufenden Zinszahlungen),
nicht jedoch fir die Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen, die in der
Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden missen, nichtsdestotrotz aber einem
Sondersteuersatz von 25 Prozent unterliegen. Ausléndische Einkinfte aus Kapitalvermdgen
missen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden und
unterliegen ebenso dem Sondersteuersatz von 25 Prozent. Der Ausgleich von Verlusten ist im
betrieblichen Bereich insoweit mdglich, als Teilwertabschreibungen sowie Verluste aus der
VerduBerung, Einldsung oder sonstigen Abschichtung von Teilschuldverschreibungen vorrangig
mit positiven Einklinften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgitern iSd § 27
Abs. 3 (und 4) EStG sowie mit Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsgiter zu verrechnen sind. Ein
verbleibender Verlust kann zur Halfte mit den (brigen Einklnften des Steuerpflichtigen verrechnet
werden. Ein verbleibender Uberhang geht in den Verlustvortrag ein.

Ist der Durchschnitissteuersatz des  Steuerpflichtigen nach  dem  progressiven
Einkommensteuertarif geringer als 25 Prozent, kann der Anleger die Regelbesteuerungsoption
nach § 27a Abs. 5 EStG auslben. In diesem Fall werden samtliche Einkiinfte aus Kapitalvermégen
des Steuerpflichtigen mit dessen individuellen progressiven Einkommensteuersatz besteuert, die
einbehaltene KESt auf die Einkommensteuer angerechnet und der Ubersteigende Betrag
rickerstattet.

Kérperschaften

Werden die Teilschuldverschreibungen von einer im Inland unbeschrankt steuerpflichtigen Kapital-
gesellschaft gehalten, unterliegen die Einkinfte aus den Teilschuldverschreibungen der
Kérperschaftsteuer von 25 Prozent. Inlandische Einkliinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen — wie
oben beschrieben — einer KESt von 25 Prozent, die keine Endbesteuerungswirkung entfaltet und
auf die eigene Korperschaftsteuerschuld der Kapitalgesellschaft angerechnet wird. Bei Abgabe
einer Befreiungserklarung im Sinne des § 94 Z 5 EStG durch die empfangende Kapitalgesellschaft
unterbleibt der KESt-Abzug bereits an der Quelle. Fir Kapitalgesellschaften als Anleger gelten die
Einschrankungen zum Verlustausgleich nicht. Ein Verlust aus Einkinften aus Kapitalvermdgen
kann auch mit anderen Einklinften der Kapitalgesellschaft ausgeglichen werden. Ein Verlustvortrag
in spatere Veranlagungszeitrdume ist nach den allgemeinen Bestimmungen zulassig.

Osterreichische Privatstiftungen, die die Voraussetzungen des § 13 Abs. 6 KStG erfiillen und die
Teilschuldverschreibungen im Privatvermbégen halten, unterliegen mit den laufenden
Zinszahlungen als auch mit den realisierten Wertsteigerungen aus der VerduBerung, Einlésung
oder sonstigen Abschichtung der Teilschuldverschreibungen der Zwischenbesteuerung von 25
Prozent. Die Zwischensteuerpflicht entféllt in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum
KESt-pflichtige Zuwendungen an Beglinstigte getatigt werden. Ubersteigen die KESt-pflichtigen
Zuwendungen die zwischensteuerpflichtigen Ertrage ist im AusmafB des Differenzbetrags eine
Gutschrift der Zwischensteuer mdglich, sofern eine Deckung im Evidenzkonto der Privatstiftung
gegeben ist. Inlandische Einklnfte aus Kapitalvermégen unterliegen — wie oben beschrieben — der
KESt von 25 Prozent, die auf die anfallende Steuer bei der Privatstiftung angerechnet werden
kann. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12 EStG kommt es bereits an der Quelle nicht zum
Abzug von KESt.
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20.14.1.2. Nicht in Osterreich ansassige Anleger

Far Anleger, die in Osterreich mangels Wohnsitz, gewdhnlichen Aufenthalts, Sitz oder Ort
Geschaftsleitung nur beschrankt steuerpflichtig sind, entfallt der KESt-Abzug, wenn sich die
Teilschuldverschreibungen auf dem Depot eines dsterreichischen Kreditinstituts befinden und die
Auslandereigenschaft der auszahlenden Stelle nachgewiesen oder glaubhaft gemacht wird. Im
Falle einer auslandischen kuponauszahlenden Stelle wird keine dsterreichische Kapitalertragsteuer
einbehalten. Im Ubrigen sind ertragsteuerliche Konsequenzen im Ausland individuell zu klaren.

EU-Quellensteuer

Das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates
vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen die Erhebung einer EU-
Quellensteuer vor. Der EU-Quellensteuer unterliegen ua Zinsen aus Anleihen, die eine
Osterreichische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentimer, der eine natirliche Person ist, mit
Wohnsitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat (oder in bestimmten abhangigen oder assoziierten
Gebieten) zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht. EU-Quellensteuer ist flr Zinszahlungen auf
Teilschuldverschreibungen seit 1. Juli 2005 einzubehalten und betrégt seit 1. Juli 2011 35 Prozent.

Die Einbehaltung der EU-Quellensteuer kann jedoch dadurch vermieden werden, dass der
wirtschaftliche Eigentiimer der Zahistelle eine Bescheinigung gemaB § 10 EU-QuStG seines
auslandischen Wohnsitzfinanzamtes vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort des
wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die Kontonummer des
wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalt.

21.14.2. Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erbschafts- und Schenkungssteuer wird in Osterreich fiir ab dem 1. August 2008 verwirklichte Tat-
bestdnde nicht mehr erhoben. An die Stelle der Erbschafts- und Schenkungssteuer trat mit 1.
August 2008 das Schenkungsmeldegesetz. Demnach besteht eine Anzeigepflicht fir Schenkungen
unter Lebenden von Bargeld, Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und
Personenvereinigungen, Betrieben, beweglichem koérperlichen Vermdgen und immateriellen
Vermoégensgegenstanden. Die Meldeverpflichtung besteht dann, wenn der Geschenkgeber
und/oder der Erwerber im Zeitpunkt des Erwerbs einen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in
Osterreich hat. Bei juristischen Personen sind der Sitz oder Ort der Geschéftsleitung im Inland
maBgeblich. Von der Anzeigepflicht befreit sind Schenkungen zwischen nahen Angehérigen, wenn
der gemeine Wert aller Schenkungen innerhalb eines Jahres EUR 50.000 nicht Ubersteigt sowie
Schenkungen zwischen anderen Personen, wenn der gemeine Wert aller Schenkungen innerhalb
eines Zeitraumes von finf Jahren insgesamt EUR 15.000 nicht Ubersteigt. Darliber hinaus sind
unentgeltliche Zuwendungen an Stiftungen iSd Stiftungseingangssteuergesetzes von der
Anzeigepflicht ausgenommen. Die Meldeverpflichtung I16st keine Besteuerung der Schenkung in
Osterreich aus. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht stellt jedoch eine
Finanzordnungswidrigkeit dar, die mit einer Geldstrafe von bis zu 10 Prozent des gemeinen Wertes
des geschenkten Vermdgens geahndet wird.

Darlber hinaus unterliegen bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an (&sterreichische oder
auslandische) privatrechtliche Stiftungen und damit vergleichbare Vermdgensmassen der
Stiftungseingangssteuer nach dem Stiftungseingangssteuergesetz. Eine Steuerpflicht besteht,
wenn der Zuwendende und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz oder
den gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben. Bei juristischen Personen sind Sitz oder Ort der
Geschaftsleitung im Inland maBgeblich. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen fir
Zuwendungen von Todes wegen, va von Bankeinlagen, 6ffentlich platzierten Anleihen und Anteilen
an in- und auslandischen Kapitalgesellschaften (wenn der Zuwendende weniger als 1 Prozent am
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gesamten Nennkapital der Gesellschaft beteiligt war). Der Steuersatz betragt generell 2,5 Prozent,
in speziellen Fallen erhéht er sich jedoch auf 25 Prozent. Als Bemessungsgrundlage der
Stiftungseingangssteuer ist der gemeine Wert des zugewendeten Vermdgens abziglich Schulden
und Lasten, die in wirtschaftlicher Beziehung zum zugewendeten Vermdgen stehen,
heranzuziehen.

21.14.3. Anleihebedingungen

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu =zahlenden Betrdge sind nach § 7 der
Anleihebedingungen ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle von gegenwartigen oder
zuklnftigen Steuern oder sonstiger Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der
Republik Osterreich auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug
ist gesetzlich vorgeschrieben. Es wird auf § 7 der Anleihebedingungen verwiesen.

22, BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

22.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MaBnahmen fiir die Antragsstellung

22.1.1. Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Die Anleihebedingungen sind in der Anlage ,Anleihebedingungen” wiedergegeben. Das Angebot
der Teilschuldverschreibungen unterliegt der im Ubernahmevertrag festgesetzten Bedingung, dass
die Joint-Lead Manager und die weiteren Mitglieder des Konsortiums der Syndikatsbanken bis zum
Valutatag vom Ubernahmevertrag zuriicktreten kénnen, wenn (i) sich die Vermégens, Finanz- und
Ertragslage der CROSS-Gruppe wesentlich verschlechtert hat, oder (i) eine Anderung in den
nationalen oder internationalen, finanzwirtschaftlichen, politischen, rechtlichen oder steuerlichen
Bedingungen oder eine Katastrophen- oder Notfallsituation eingetreten ist, die nach Ansicht der
Joint-Lead Manager und der weiteren Mitglieder des Konsortiums der Syndikatsbanken eine
wesentliche Verminderung des Marktkurses oder des Wertes der Teilschuldverschreibungen
verursacht hat oder verursachen kénnte.

22.1.2. Gesamtsumme der Emission/des Angebots

Die Anleihe umfasst ein Emissionsvolumen von bis zu EUR 70.000.000 mit
Aufstockungsmoéglichkeit auf bis zu EUR 80.000.000. Die endglltige Anzahl der
Teilschuldverschreibungen, die im gegenstandlichen Angebot ausgegeben werden und damit das
endguiltige Gesamtnominale, wird von der Emittentin nach dem Ende des Bookbuilding-Verfahrens
nach der Nachfrage und Platzierung bei institutionellen Investoren festgelegt.

22.1.3. Frist - einschlieBlich etwaiger Anderungen - wihrend der das Angebot gilt und
Beschreibung des Antragsverfahrens

Die Teilschuldverschreibungen werden vom 1. Oktober 2012 bis 3. Oktober 2012 &ffentlich zur
Zeichnung angeboten. Valutatag ist voraussichtlich 5. Oktober 2012. Eine Verkirzung oder eine
Verlangerung der Zeichnungsfrist bleibt vorbehalten. Die Teilschuldverschreibungen kénnen von
interessierten Investoren in der Zeichnungsfrist bei allen &sterreichischen Kreditinstituten
gezeichnet werden. Die Teilschuldverschreibungen werden Anlegern durch Einschaltungen in
Printmedien, Presseaussendungen sowie durch persdnliche Ansprache von Kunden durch
Kreditinstitute naher gebracht.
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22.1.4. Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner

Grundsétzlich  werden angenommene  Zeichnungsauftrdge  erfullt. Sofern keine
Teilschuldverschreibungen mehr vorhanden sind, werden grundsétzlich auch keine
Zeichnungsauftrdge mehr angenommen. Eine Uberzeichnung der gegensténdlichen Emission ist
daher an sich ausgeschlossen. Sollten jedoch dennoch mehr Zeichnungsauftrage einlangen als
Teilschuldverschreibungen zur Verfligung stehen, behalten sich die Syndikatsbanken und die
Emittentin das Recht vor, Zeichnungen zu klrzen oder Zeichnungen nicht anzunehmen. Weiters
behalten sich die Syndikatsbanken und die Emittentin das Recht vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig
zu beenden. In diesem Fall werden die von Anlegern bereit gestellten Mittel an diese
zuriickgestellt.

22.1.5. Mindest- und/oder Héchstbetrag der Zeichnung

Der Mindestbetrag der Zeichnung ergibt sich aus der Stickelung der Teilschuldverschreibungen
mit EUR 500 und kann ein Vielfaches davon betragen. Der Mindestbetrag kann von Bank zu Bank
abweichen. Ein Hochstbetrag ist nicht vorgesehen.

22.1.6. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Teilschuldverschreibungen werden an jene Zeichner geliefert, die am Valutatag den
entsprechenden Betrag, der fur die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen notwendig ist, der
Depotbank zur Verflgung gestellt haben. Die Depotbank wird in der Folge die entsprechende
Anzahl an Teilschuldverschreibungen auf das Wertpapierdepot des Zeichners gutbuchen.
Valutatag ist voraussichtlich der 5. Oktober 2012. Eine Lieferung von einzelnen
Teilschuldverschreibungen sowie der Anspruch auf Einzelverbriefung sind ausgeschlossen.

22.1.7. Vollstandige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw. an dem
die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Die Zeichner werden von jenen Kreditinstituten, Uber die sie Zeichnungsauftrage erteilten, Gber die
Anzahl der ihnen zugeteilten Teilschuldverschreibungen informiert. Jene Informationen, welche
erst nach Billigung und Verdffentlichung des Prospekts zur Verfligung stehen (Emissionspreis,
Zinssatz, etc.) werden in einer Mitteilung geméaB § 7 Abs. 5 KMG bei der FMA hinterlegt und
gemaB § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin
(http://www.crossindustries.at/) verodffentlicht sowie gemaB § 10 Abs. 3 Z 2 KMG durch
unentgeltliche Bereithaltung in gedruckter Form am Sitz der Emittentin in EdisonstraBe 1, 4600
Wels, Osterreich, zur Verfligung gestellt.

22.1.8. Verfahren fiir die Ausiibung eines etwaigen Bezugsrechts

Ein bevorrechtetes Bezugsrecht fir Teilschuldverschreibungen besteht nicht.

22.2. Plan firr die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Es ist beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen sowohl privaten als auch institutionellen
Anlegern zur Zeichnung anzubieten. Ein &ffentliches Angebot erfolgt ausschlieBlich in Osterreich.
Keinem Markt und keiner Gruppe potenzieller Anleger ist eine bestimmte Tranche vorbehalten.

Die Zeichner werden uOber die Depotbanken Uber die Anzahl der ihnen zugeteilten
Teilschuldverschreibungen informiert. Jeder Zeichner kann unmittelbar, auch auBerhalb eines

geregelten Marktes, Uber die Teilschuldverschreibungen verfiigen. Ein Antrag auf Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse wird gestellt.
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22.3. Preisfestsetzung

Der Emissionspreis ist derzeit noch nicht fixiert, wird zwischen 98 Prozent und 102 Prozent liegen
und errechnet sich aus Zinssatz, Laufzeit und Rendite und wird aufgrund der Nachfrage
institutioneller Anleger (wie Kreditinstitute, Versicherungen und Fonds) im Anschluss an ein
Bookbuilding-Verfahren am oder um den 26. September 2012 festgesetzt und vor Beginn der
Zeichnungsfrist ver6ffentlicht. Bei einem Bookbuilding-Verfahren nehmen die Joint-Lead Manager
als Bookrunner innerhalb eines begrenzten Zeitraums verbindliche Kaufauftrage zum
Kreditaufschlag (,Spread“) von institutionellen Anlegern und Kreditinstituten entgegen. Auf
Grundlage dieser Nachfrage setzt die Emittentin nach Beratung mit den Joint-Lead Managern
einen einheitlichen Spread und den Re-Offer Kurs fest. Der Emissionspreis, zu welchem
Privatanleger die Teilschuldverschreibungen wahrend des Angebotszeitraums erwerben kénnen,
errechnet sich aus dem Preis fir institutionelle Investoren (Re-Offer Kurs) zuziglich eines
Aufschlags von 1,5 Prozent-Punkten, die von Privatanlegern zu tragen sind. Die Syndikatsbanken
sind berechtigt, darauf die Ublichen Abschlage zu gewéahren. Dieser Ausgabekurs (Emissionspreis)
und der anwendbare Zinssatz werden nach Abschluss des Bookbuilding-Verfahrens
voraussichtlich am 26. September 2012 festgesetzt und am oder um den 26. September 2012 in
einer Mitteilung gemanB § 7 Abs. 5 KMG bei der FMA hinterlegt und gemaB § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin (http://www.crossindustries.at/)
verodffentlicht sowie geméaB § 10 Abs. 3 Z 2 KMG durch unentgeltliche Bereithaltung in gedruckter
Form am Sitz der Emittentin in EdisonstraBe 1, 4600 Wels, Osterreich, zur Verfligung gestellt.

22.4. Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
22.4.1. Name und Anschrift der Joint-Lead Manager

Als Joint-Lead Manager der Ausgabe der Teilschuldverschreibungen fungieren die Erste Group
Bank AG (Graben 21, 1010 Wien, Osterreich) und Raiffeisen Bank International AG (Am Stadtpark
9, 1030 Wien, Osterreich). Das Konsortium der Syndikatsbanken wird neben den Joint-Lead
Managern aus weiteren &sterreichischen Kreditinstituten, die zum Emissionsgeschéft berechtigt
sind, bestehen. Die Emittentin sowie die Joint-Lead Manager behalten sich das Recht vor, die
Zusammensetzung des Konsortiums der Syndikatsbanken zu veréandern.

22.4.2. Name und Anschrift der Zahlstelle und der Depotstelle

Zahlstelle ist Erste Group Bank AG, Graben 21, 1010 Wien, Osterreich, geman separater
Zahlstellenvereinbarung. Einreichungs- und Depotstelle ist OeKB, Am Hof 4, 1010 Wien,
Osterreich. Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen von
OeKB als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglaubigern stehen Miteigentumsanteile an
der Sammelurkunde zu, die gemaB den Allgemeinen Geschéaftsbedingungen der OeKB und
auBerhalb der Republik Osterreich ausschlieBlich gemaB den Vorschriften der Clearstream
Banking Aktiengesellschaft, Luxemburg, und Euroclear Bank S.A/N.V., Briissel, Belgien,
Ubertragen werden kénnen.

22.4.3. Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, die Emission gemaB
Vereinbarungen "zu den bestmdglichen Bedingungen" zu platzieren.

Eine Garantie der Ubernahme der Teilschuldverschreibungen erfolgt nicht. Die Platzierung der
Teilschuldverschreibungen erfolgt ,zu den bestmdglichen Bedingungen® durch das Konsortium der
Syndikatsbanken unter der Flhrung der Joint-Lead Manager, Erste Group Bank AG (Graben 21,
1010 Wien, Osterreich) und Raiffeisen Bank International AG (Am Stadtpark 9, 1030 Wien,
Osterreich), gegen eine einmalige Filhrungsprovision von 0,50 Prozent des Gesamtnennbetrages.
Die Zusammensetzung des Konsortiums der Syndikatsbanken und die Quoten der Mitglieder
dieses Konsortiums stehen noch nicht endglltig fest. Die endgultigen Informationen werden in
einer Mitteilung gemaB § 7 Abs. 5 KMG festgehalten, welche am oder um den 26. September 2012
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bei der FMA hinterlegt und gem&B § 10 Abs. 3 Z 3 KMG in elektronischer Form auf der
Internetseite der Emittentin (http://www.crossindustries.at/) veréffentlicht sowie gemaB § 10 Abs. 3
Z 2 KMG durch unentgeltliche Bereithaltung in gedruckter Form am Sitz der Emittentin in
EdisonstraBe 1, 4600 Wels, Osterreich, zur Verfliigung gestellt wird.

22.4.4. Angabe des Zeitpunktis, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen
wurde oder wird.

Der Ubernahmevertrag zwischen der Emittentin, den Joint-Lead Managern und den anderen, die
Teilschuldverschreibungen tGbernehmenden Kreditinstituten wird voraussichtlich am oder um den
1. Oktober 2012 abgeschlossen werden.

23. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Die Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel im Geregelten Freiverkehr an der
Wiener Boérse wird beantragt werden. Es bestehen keine bindende Zusagen, als Intermediare im
Sekundarhandel tatig zu sein und Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfligung zu stellen.

Derzeit notieren die Teilschuldverschreibungen der Cl-Anleihe 2005 sowie die nachrangigen
Teilschuldverschreibungen der ewigen EUR 60 Mio. Anleihe (perpetual bond) der Emittentin, ISIN
AT0000500913, im Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse.

24, ZUSATZLICHE ANGABEN

In der Wertpapierbeschreibung werden keine beteiligten Berater genannt. Keine Information in der
Wertpapierbeschreibung wurde von den Abschlussprifern der Emittentin geprift oder einer
pruferischen Durchsicht unterzogen. In die Wertpapierbeschreibung wird keine Erklarung oder ein
Bericht einer Person aufgenommen, die als Sachverstdndiger handelt. In die
Wertpapierbeschreibung wird keine von einem Dritten bereit gestellte Information Ubernommen.
Ein Rating wurde weder fir die Emittentin noch fiir die Teilschuldverschreibungen erstellt.
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Unterfertigung nach dem Kapitalmarktgesetz

CROSS Industries AG als Emittentin ist fir diesen Prospekt verantwortlich und erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die
Aussage des Prospekts wahrscheinlich verandern kdnnen.

Dieser Prospekt wird von CROSS Industries AG als Emittentin unterfertigt.

CROSS Industries AG
als Emittentin

DI Stefan Pierer

Mag. Friedrich Roithner

Wels, am 19. September 2012
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ANHANG A

Anleihebedingungen der bis zu EUR 70.000.000 mit Aufstockungsmaoglichkeit auf bis zu EUR
80.000.000 Teilschuldverschreibungen (2012-2018), ISIN: ATO000A0WQ66
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ANHANG A

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Nominale bis zu EUR 70.000.000
mit Aufstockungsméglichkeit auf bis zu EUR 80.000.000

[e] % Anleihe 2012 — 2018
der
CROSS Industries AG

ISIN ATO000A0WQ66

Anleihebedingungen

§1
Emittentin, Gesamtnennbetrag, Stiickelung, Form, Verbriefung,
Wertpapiersammelbank, ISIN, Begriffsbestimmung

Emittentin, Gesamtnennbetrag, Stiickelung. Die CROSS Industries AG (die ,Emittentin®)
begibt die [e] % Anleihe 2012 — 2018 (die ,Anleihe®) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
70.000.000 (siebzig Millionen Euro) mit Aufstockungsmaéglichkeit auf einen Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 80.000.000 (achtzig Millionen Euro) in einer Stlckelung in
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 500 (funfhundert Euro) (die
,Teilschuldverschreibungen®) in Form eines &ffentlichen Angebotes in Osterreich.

Form. Die Teilschuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind untereinander
gleichberechtigt und gleichrangig.

Verbriefung. Die Teilschuldverschreibungen werden zur Ganze durch eine veradnderbare
Sammelurkunde gemaB § 24 lit. b) Depotgesetz (die ,Sammelurkunde”) verbrieft. Die
Sammelurkunde ist von den Vertretern der Emittentin firmenmaBig gezeichnet und ist von der
gemafB § 6 bestellten Zahlstelle mit einer Kontrollunterschrift versehen. Ein Anspruch auf
Ausfolgung von einzelnen Teilschuldverschreibungen oder einzelner Zinsscheine besteht
nicht.

Wertpapiersammelbank. Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen von der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft
(,OeKB") als Wertpapiersammelbank verwahrt, bis sdmtliche Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Teilschuldverschreibungen erfillt sind. Den Inhabern der Teilschuldverschreibungen
stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemaB den allgemeinen
Geschéftsbedingungen der OeKB und auBerhalb der Republik Osterreich ausschlieBlich
gemaB den Vorschriften der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Luxemburg, und der
Euroclear Bank S.A/N.V., Brlssel, Belgien, (das ,Clearingsystem®) Ulbertragen werden
kénnen.

International Securities Identification Number (,ISIN®): ATOOO0OAOWQG66

~Anleiheglaubiger® bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils an den durch die
Sammelurkunde verbrieften Teilschuldverschreibungen.



1.7

2.1

2.2

~Anleihebedingungen® bezeichnet die gegenstandlichen Anleihebedingungen.

§2

Status, Zusicherungen und Gewébhrleistungen

Status. Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen
anderen gegenwartigen oder Kklnftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die
nach geltendem zwingendem Recht vorrangig sind.

Negativverpflichtung. Die Emittentin verpflichtet sich wahrend der Laufzeit der Anleihe, jedoch
nicht langer als bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fir die
Teilschuldverschreibungen dem Clearingsystem vollstandig zur Verfligung gestellt worden
sind,

(a) fur andere Kapitalmarktverbindlichkeiten, einschlieBlich daftir Gbernommener Garantien
oder Haftungen, keine Sicherheiten an ihren gegenwartigen oder zukinftigen
Vermdgenswerten oder Einkiinften zu bestellen oder Dritte zu verpflichten, zur
Besicherung der von der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften emittierten oder
garantierten Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Sicherheiten am Vermdgen dieses
Dritten zu bestellen, ohne jeweils unverziiglich sicherzustellen, die Anleiheglaubiger auf
Kosten der Emittentin zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten
oder an anderen Sicherheiten, die von einem vom bestehenden Wirtschaftsprifer der
Emittentin unabh&ngigen, international anerkannten Wirtschaftsprifer als gleichwertige
Sicherheit anerkannt werden, teilnehmen zu lassen;

(b) dafir Sorge zu tragen, dass ihre Tochtergesellschaften fir andere
Kapitalmarktverbindlichkeiten, einschlieBlich dafiir Gbernommener Garantien oder
Haftungen, keine Sicherheiten an ihren gegenwértigen oder zukinftigen
Vermdgenswerten oder Einklinften bestellen oder Dritte verpflichten, zur Besicherung der
von der Emittentin oder ihren Tochtergesellschaften emittierten oder garantierten
Kapitalmarktverbindlichkeiten keine Sicherheiten am Vermdgen dieses Dritten zu
bestellen, ohne jeweils unverziglich sicherzustellen, dass die Anleiheglaubiger auf
Kosten der Emittentin zur gleichen Zeit und im gleichen Rang an solchen Sicherheiten
oder an anderen Sicherheiten, die von einem vom bestehenden Wirtschaftsprifer der
Emittentin unabhangigen, international anerkannten Wirtschaftsprifer als gleichwertige
Sicherheit anerkannt werden, teilnehmen zu lassen.

.Kapitalmarktverbindlichkeiten* im Sinne dieses § 2 bezeichnet eine gegenwartige oder
zuklnftige Verpflichtung zur Leistung von Geldern (einschlieBlich Verpflichtungen aus
Garantien oder anderen Haftungsvereinbarungen) aus Anleihen, Schuldverschreibungen oder
anderen ahnlichen Schuldinstrumenten, sowie Schuldscheindarlehen, unabhangig davon, ob
sie an einer Wertpapierbérse, an einem geregelten Markt, in einem multilaterales
Handelssystem zum Handel zugelassen sind oder in diesen oder dieses einbezogen sind,
ausgenommen diese Anleihe.

.1ochtergesellschaft® im Sinne dieser Anleihebedingungen bezeichnet jede Kapital- oder
Personengesellschaft, welche unmittelbar oder mittelbar unter dem beherrschenden Einfluss
der Emittentin steht oder an der die Emittentin unmittelbar oder mittelbar mehr als 50% des
Kapitals oder der stimmberechtigten Anteile halt.

.Sicherheiten” im Sinne dieses § 2 sind Hypotheken, Pfandrechte, Zurlickbehaltungsrechte
oder sonstige Belastungen und Sicherungsrechte an den gegenwartigen oder zukiinftigen
Vermdgenswerten oder Einklnften der Emittentin, deren Tochtergesellschaften oder Dritter.



2.3

Ausgenommen davon sind standardisierte Sicherheitenbestellungen fir bestehende und
zukinftige Forderungsverbriefungsprogramme (ABS-Programme).

Zusicherungen. Die Emittentin verpflichtet sich, wahrend der Laufzeit der Anleihe, jedoch nicht
langer als bis zu dem Zeitpunkt, zu dem alle Betrdge an Kapital und Zinsen fiir die
Teilschuldverschreibungen dem Clearingsystem vollstandig zur Verfigung gestellt worden
sind,

(a) darauf hinzuwirken, dass samtliche Tochtergesellschaften, sofern erforderlich und sofern
sie Gewinne erwirtschaften, zumindest so viele Mittel an die Emittentin ausschutten,
sodass die Emittentin in der Lage ist, ihren Verpflichtungen aus § 4 (Zinsen)
nachzukommen und die Anleihe gemaB § 5 (Riickzahlung) zu tilgen; und

(b) nicht mehr als 50 Prozent des Jahresliberschusses als Dividende an die Aktionare der
Emittentin auszuschitten; und

(c) jedenfalls eine Dividende nur in jener Héhe an die Aktiondre der Emittentin
auszuschitten, dass die Eigenkapitalquote der Emittentin nicht unter die Schwelle von 30
Prozent fallt.

§3

Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 5. Oktober 2012 (einschlieBlich) und endet mit
Ablauf des 5. Oktober 2018 (ausschlieBlich). Die Laufzeit betragt somit 6 Jahre.

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

§4

Zinsen

Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Teilschuldverschreibungen werden vom 5. Oktober 2012
(einschlieBlich; der ,Verzinsungsbeginn®) bis zu dem der Falligkeit der
Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag mit einem Zinssatz in Hohe von [e] Prozent
jahrlich vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtraglich am 5. Oktober eines
jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag“). Die erste Zinszahlung erfolgt am 5.
Oktober 2013.

Zinsperiode. ,Zinsperiode“ bezeichnet den Zeitraum vom Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und den Zeitraum von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich).

Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Félligkeit nicht
zuriickzahlt, endet die Verzinsung nicht an dem der Falligkeit der Teilschuldverschreibungen
vorangehenden Tag, sondern erst mit dem Tag, der der tatsachlichen Rickzahlung der
Teilschuldverschreibungen vorangeht.

Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von
weniger als einem Jahr (der ,Zinsberechnungszeitraum®) zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage der aktuellen Tage in dem Zinsberechnungszeitraum, geteilt
durch die Anzahl der aktuellen Tage der Zinsperiode. Berechnungsbasis: actual/actual
(gemaB ICMA-Regelung).

Bankarbeitstag / TARGET2 Geschéftstag. Sollte ein Rickzahlungstermin, Zinszahlungstermin
oder sonstiger, sich im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergebender
Zahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag oder auf einen TARGET2 Geschéftstag fallen,




5.1

5.2

6.1

6.2

hat der Anleiheglaubiger erst am darauf folgenden Bankarbeitstag bzw. am folgenden
TARGET2 Geschaftstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen (unadjusted). Die
Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines
solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen. ,Bankarbeitstag® ist ein Tag, an dem
Kreditinstitute in Wien zum 6ffentlichen Geschéaftsbetrieb allgemein gebffnet sind. ,TARGET2
Geschiftstag” bezeichnet einen Tag, an dem das Transeuropédische Automatisierte Echtzeit-
Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Transfer System - TARGET2) operativ ist.

§5
Riickzahlung

Rickzahlung bei Endfélligkeit. Soweit die Teilschuldverschreibungen nicht zuvor bereits
gemaB § 5.2 oder § 8 ganz oder teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet
wurden, werden sie am 5. Oktober 2018 zum Nennbetrag zuriickgezahlt. Mit Ausnahme der
Bestimmung des § 5.2 ist die Emittentin nicht berechtigt, die Teilschuldverschreibungen vor
dem Félligkeitstermin zurtickzuzahlen.

Vorzeitige Rickzahlung aus steuerlichen Griinden. Falls die Emittentin als Folge einer
Anderung oder Erganzung der steuerrechtlichen Vorschriften von oder in der Republik
Osterreich oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung oder der offiziellen
Auslegung dieser Vorschriften am nachstfolgenden Zinszahlungstag zur Zahlung von
Zusétzlichen Betragen (wie in § 7.1 definiert) verpflichtet ist, und die Emittentin diese
Verpflichtung nicht durch ihr zumutbare MaBnahmen vermeiden kann, ist die Emittentin
berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, vorzeitig zu
kindigen und zum Nennwert zuziglich allfélliger bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten
Tag aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Eine solche vorzeitige Kiindigung darf allerdings nicht (i) mit Wirkung friher als 90 Tage vor
dem frihest mdglichen Termin erfolgen, an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche
Zusétzlichen Betrdge zu zahlen, falls eine Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen dann
fallig sein wiirde, oder (ii) erfolgen, wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die Kiindigung erfolgt, die
Verpflichtung zur Zahlung von Zuséatzlichen Betrdgen oder zum Einbehalt oder Abzug nicht
mehr wirksam ist.

Eine solche vorzeitige Kindigung ist durch die Emittentin mit einer Kindigungsfrist von
mindestens 30 Tagen gegenlber der Zahlstelle mittels eingeschriebenem Brief mitzuteilen,
wobei eine solche Kindigung zum Zeitpunkt des Zugangs der Kindigung bei der Zahlstelle
wirksam wird, sofern die Kindigung gegeniber den Anleiheglaubigern gemaB § 12 bekannt
gemacht wird. Sie ist unwiderruflich, muss den fur die Rickzahlung festgelegten Termin
nennen und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht
der Emittentin begriindenden Umstande darlegt.

§6
Zahistelle, Zahlungen

Zahlstelle. Zahlstelle ist die Erste Group Bank AG.

Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, jederzeit
die Bestellung der Zahlstelle zu andern oder zu beenden und ein anderes Kreditinstitut mit
Sitz im Inland, das nach den Vorschriften des &sterreichischen Bankwesengesetzes
konzessioniert ist und dessen Bestimmungen unterliegt, als Zahlstelle zu bestellen. Die
Emittentin wird, solange die Teilschuldverschreibungen an der Wiener Bdrse notieren, eine
Zahlistelle mit Geschéftsstelle in Wien unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung
oder ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam (auBer im Insolvenzfall der Zahlstelle, in dem




6.3

6.4

6.5

7.1

7.2

eine solche Anderung sofort wirksam wird), wenn die Anleiheglaubiger hieriiber gemaB § 12
dieser Anleihebedingungen vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht
mehr als 45 Tagen informiert wurden.

Beauftragte der Emittentin. Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der
Emittentin, steht in keinem Rechtsverhéltnis zu den Anleiheglaubigern und GObernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Anleihegldubigern. Es wird kein Auftrags- oder
Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet und ist daher den
Anleiheglaubigern gegeniber in keinem Fall verantwortlich.

Erfallung. Zahlungen der Emittentin aus Kapital und Zinsen erfolgen Uber die Zahlstelle an das
Clearingsystem oder an dessen Order zur Gutschrift fir den jeweiligen Anleiheglaubiger. Eine
Zahlung aus den Teilschuldverschreibungen gilt als rechtzeitig, wenn sie am Falligkeitstag
nicht spéter als 10:00 Uhr auf dem Konto der bestellten Zahlstelle einlangt. Die Emittentin wird
mit Zahlung an die Anleiheglaubiger von ihrer entsprechenden Zahlungspflicht gegenliber den
Anleiheglaubigern befreit.

Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen. Die Gutschrift der Zins- und Tilgungszahlungen
erfolgt Uber die jeweilige fiir den Inhaber der Teilschuldverschreibungen depotfiihrende Stelle.
Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Teilschuldverschreibungen in EUR.

§7

Steuern

Zuséatzliche Betrdge. Sdmtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind
ohne Einbehalt oder Abzug an der Quelle von gegenwartigen oder zuklnftigen Steuern oder
sonstigen Abgaben gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der Republik Osterreich oder
fir deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer Gebietskdrperschaften oder
Steuerbehérde der oder in der Republik Osterreich auferlegt oder erhoben werden, es sei
denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die
Emittentin diejenigen zusétzlichen Betrdge (die ,Zusétzlichen Betrage“) zahlen, die
erforderlich sind, damit die den Anleihegldubigern zuflieBenden Nettobetrdge nach einem
solchen Einbehalt oder Abzug jeweils den Betrdgen entsprechen, die ohne einen solchen
Einbehalt oder Abzug von den Anleiheglaubigern empfangen worden waren.

Die Verpflichtung zur Zahlung solcher zuséatzlichen Betrdge besteht jedoch nicht fiir solche
Steuern und Abgaben, die:

(a) anders als durch Einbehalt oder Abzug an der Quelle auf Zahlungen von Kapital und
Zinsen aus den Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind; oder

(b) zahlbar sind, weil der Anleiheglaubiger (i) zur Republik Osterreich eine aus steuerlicher
Sicht andere relevante Verbindung hat als den bloBen Umstand, dass er Inhaber der
Teilschuldverschreibungen ist, oder (ii) eine Zahlung von Kapital oder Zinsen aus den
Teilschuldverschreibungen von einer in der Republik Osterreich befindlichen
kuponsauszahlenden Stelle (im Sinne des § 95 EStG 1988 idgF oder einer allfalligen
entsprechenden Nachfolgebestimmung) erhalt; oder

(¢) von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle ohne den Einbehalt oder Abzug héatte vorgenommen werden kdnnen;
oder

(d) nach Zahlung durch die Emittentin im Rahmen des Transfers an den Anleiheglaubiger
abgezogen oder einbehalten werden; oder



8.1

8.2

(e) nicht zahlbar wéaren, wenn der Anleihegldubiger den Anspruch auf die betreffende
Zahlung von Kapital oder Zinsen ordnungsgemaB innerhalb von 30 Tagen nach dem
jeweiligen Falligkeitstag geltend gemacht hatte; oder

(f) aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder den Steuergesetzen der Republik
Osterreich rlckerstattbar waren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Bestimmungen
(EU) an der Quelle entlastbar wéren; oder

(9) aufgrund oder infolge (i) eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Republik
Osterreich ist oder (ii) einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines
solchen internationalen Vertrages auferlegt oder erhoben werden; oder

(h) wegen einer Rechtsédnderung zu zahlen sind, welche spater als 30 Tage nach Falligkeit
der betreffenden Zahlung oder - wenn die Zahlung spéter erfolgt - nach
ordnungsgemaBer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemaB § 12 wirksam wird; oder

(i) von einer Zahlstelle aufgrund der Richtlinie 2003/48/EG, aufgrund des EU-QuStG, BGBI |
Nr 33/2004 idgF oder aufgrund anderer Rechts- und Verwaltungsvorschriften, welche zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG erlassen wurden, einbehalten oder abgezogen
wurden, oder

(j) von einem Anleiheglaubiger nicht zu leisten waére, soweit er in zumutbarer Weise
Steuerfreiheit oder eine Steuererstattung oder eine Steuerverglitung hétte erlangen
kénnen.

Die osterreichische Kapitalertragssteuer ist keine Steuer, fir die seitens der Emittentin
Zusétzliche Betrage zu zahlen sind.

§8
Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger

Kindigungsrecht. Ein ordentliches Kindigungsrecht der Anleiheglaubiger besteht nicht. Ein
Recht zur auBerordentlichen Kuindigung der Anleiheglaubiger aus wichtigem Grund,
insbesondere bei Eintritt der in § 8.2 der Anleihebedingungen beschriebenen Ereignisse,
bleibt hierdurch unbertihrt.

AuBerordentliche Kindigung. Jeder  Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine
Teilschuldverschreibungen aus wichtigem Grund zu kindigen und deren sofortige
Ruckzahlung zum Nennwert, zuziglich bis zum Tage der Rickzahlung aufgelaufener Zinsen
zu verlangen. Ein wichtiger Grund ist insbesondere dann gegeben, wenn:

(a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 5 Kalendertagen nach dem
jeweiligen Félligkeitstag zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgeméaBe Erflllung irgendeiner anderen wesentlichen
Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen unterlasst und die Unterlassung langer
als 10 Kalendertage fortdauert, nachdem die Zahlstelle hieriiber eine Benachrichtigung
von einem Anleiheglaubiger erhalten hat; oder

(c) (i) eine von einem (Schieds-)Gericht oder einer Verwaltungsbehérde rechtskraftig
festgestellte Schuld der Emittentin oder einer wesentlichen Konzerngesellschaft oder (ii)
eine von der Emittentin ausdricklich anerkannte Forderung mit jeweils einem
EUR 2.000.000 (zwei Millionen Euro) (oder dem Gegenwert in einer anderen W&hrung)
Ubersteigenden Betrag nicht erflllt wird und diese Nichterfillung l&nger als vier Wochen
fortdauert; oder



(d) eine fir eine Verbindlichkeit der Emittentin bestellte Sicherheit von einer Vertragspartei
verwertet wird und es dadurch zu einer wesentlichen Beeintrachtigung der Fahigkeit der
Emittentin kommt, ihre Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen zu
bedienen; oder

(e) die Emittentin oder eine wesentliche Konzerngesellschaft ihre Zahlungen einstellt oder
ihre Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung allgemein bekannt gibt, oder ihren
Glaubigern eine allgemeine Regelung zur Bezahlung ihrer Schulden anbietet; oder

(f) ein Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin oder eine wesentliche
Konzerngesellschaft eréffnet und ein solches Verfahren nicht innerhalb von 60 Tagen auf-
gehoben oder ausgesetzt worden ist oder ein solches Insolvenzverfahren mangels
kostendeckenden Vermégens abgelehnt wird, oder wenn die Emittentin oder eine
wesentliche Konzerngesellschaft eine allgemeine Schuldregelung zugunsten ihrer
Glaubiger trifft oder diese anbietet; oder

(g) die Emittentin oder eine wesentliche Konzerngesellschaft (i) ihre Geschéftstatigkeit ganz
oder Uberwiegend einstellt, oder (ii) alle oder wesentliche Teile ihrer Vermégenswerte
verduBert oder anderweitig abgibt, oder (iii) nicht fremdibliche Geschéafte mit
verbundenen Unternehmen abschlieBt, und sich die Vermdégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin dadurch wesentlich verschlechtert; oder

(h) die Emittentin oder eine wesentliche Konzerngesellschaft in Liquidation tritt, es sei denn,
dies geschieht im Zusammenhang mit einer Verschmelzung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses oder einer Umstrukturierung und samtliche Verpflichtungen aus
diesen Teilschuldverschreibungen von der anderen oder neuen Gesellschaft
tbernommen werden und die Kreditwiirdigkeit dieser Gesellschaft gleich oder héher als
die der Emittentin ist; oder

(i) ein Kontrollwechsel (wie unten definiert) erfolgt und dieser Kontrollwechsel zu einer
wesentlichen Beeintrachtigung der Fahigkeit der Emittentin fihrt, ihre Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen zu erflllen. Die Emittentin wird einen Kontrollwechsel
unverziglich gemaB § 12 bekannt machen. Eine Kindigung nach diesem § 8.2 (i) ist nur
glltig, wenn die entsprechende Kiindigungserklarung gemaB § 8.3 innerhalb von 30
Kalendertagen nach der Bekanntmachung des Kontrollwechsels erfolgt; oder

(j) die Emittentin gegen eine ihrer Verpflichtungen nach dem § 2 dieser Anleihebedingungen
verstoBt.

Als ,wesentliche Konzerngesellschaft® im Sinne dieses § 8 gilt ein Konzernunternehmen
(iSd § 15 AktG) der Emittentin, dessen Umsatz auf Basis des letzten veroffentlichten
Konzernabschlusses der Emittentin mehr als 10 Prozent des konsolidierten Konzernumsatzes
der Emittentin erreicht.

Als ,Kontrollwechsel“ im Sinne dieses § 8 gilt wenn DI Stefan Pierer unmittelbar und/oder
mittelobar nicht mehr Uber die einfache Mehrheit (50 Prozent) der Anteile und/oder der
Stimmrechte an der Emittentin verfigt, wobei Veradnderungen im Erbwege keinen
Kontrollwechsel darstellen.

Die Emittentin verpflichtet sich, den Eintritt eines in den Absatzen (a) bis (j) beschriebenen
Ereignisses den Anleiheglaubigern gemaB § 12.1 bekannt zu machen.

Das Kuindigungsrecht erlischt, falls der Kindigungsgrund vor wirksamer Ausibung des
Kindigungsrechts nach diesem Absatz geheilt wurde. In den Fallen der Absétze (d), (g), (h)
oder (i) wird eine Kindigung, sofern nicht zugleich einer der in den Abséatzen (a), (b), (c), (e),
(f) oder (j) bezeichneten Kindigungsgrinde vorliegt, erst wirksam, wenn bei der Zahlstelle
Kindigungserkldrungen von Anleihegldubigern im Nennbetrag von mindestens 10 Prozent der
dann ausstehenden Teilschuldverschreibungen eingegangen sind. In allen anderen Féllen
wird die Kiindigung mit Zugang der Mitteilung der Kiindigung geman § 8.3 wirksam.



8.3

Mitteilungen. Alle Mitteilungen der Anleihegldubiger an die Zahlstelle, insbesondere eine
Kindigung der Teilschuldverschreibungen gemaB § 8.2, sind schriftlich in deutscher Sprache
an die Zahlstelle zu tGbermitteln. Mitteilungen werden (vorbehaltlich § 8.2) mit Zugang an die
Zahlstelle wirksam. Der Mitteilung ist ein Nachweis darlber beizufligen, dass der betreffende
Anleiheglaubiger zum  Zeitpunkt  der  Mitteilung  Inhaber der  betreffenden
Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank
oder auf andere geeignete Weise erbracht werden.

§9

Verjéhrung

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjahren nach drei Jahren, Anspriiche auf die Zahlung von
Kapital verjahren nach dreiBig Jahren ab Falligkeit.

§10
Bérseeinfiihrung

Die Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Bérse wird
beantragt werden.

12.1

§ 11

Emission weiterer Teilschuldverschreibungen, Ankauf, Entwertung

Emission weiterer Teilschuldverschreibungen. Die Emittentin ist - neben der Emission weiterer
Teilschuldverschreibungen, die mit diesen Teilschuldverschreibungen keine einheitliche Serie
bilden - berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
der Emission, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
emittieren, dass sie mit diesen Teilschuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen im Markt oder anderweitig
jederzeit zu jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Teilschuldverschreibungen kdnnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder bei der Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht werden.

Entwertung. Samtliche vollstindig zurlickgezahlten Teilschuldverschreibungen sind
unverzlglich zu entwerten und kénnen nicht wieder emittiert oder wieder verkauft werden.

§12
Bekanntmachungen

Mitteilungen Gber ein Clearingsystem oder in elektronischer Form. Im Falle einer Notierung
der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt gelten sémtliche
Mitteilungen an die Anleiheglaubiger als ordnungsgeman bekannt gemacht, wenn sie wie folgt
erfolgen: (i) durch eine elektronische Mitteilungsform mit Verbreitung innerhalb der
Europdischen Union und dem Staat des jeweiligen geregelten Marktes, an dem die
Teilschuldverschreibungen notiert sind, solange diese Notierung fortdauert und die Regeln
des jeweiligen geregelten Marktes dies erfordern. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag
der ersten Verdffentlichung als bekannt gemacht; falls eine Verdffentlichung in mehr als einer
elektronischen Mitteilungsform vorgeschrieben ist, ist der Tag maBgeblich, an dem die
Bekanntmachung erstmals in allen erforderlichen elektronischen Mitteilungsformen erfolgt ist
oder (ii) anstelle einer elektronischen Mitteilungsform (vorbehaltlich anwendbarer Regeln des
jeweiligen  geregelten Marktes) (Uber ein Clearingsystem, solange eine die
Teilschuldverschreibungen verbriefende Globalurkunde fir das Clearingsystem gehalten wird,
durch Abgabe der entsprechenden Bekanntmachung an das Clearingsystem zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger.




12.2

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

Sonstige Mitteilungen. In allen anderen Fallen erfolgen alle die Teilschuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an die Anleiheglaubiger im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder, falls
diese ihr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit Verbreitung in ganz
Osterreich. Jede derartige Mitteilung gilt am fiinften Tag nach der Verdffentlichung als
wirksam erfolgt.

§13
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand, Teilnichtigkeit

Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen wie samtliche aus
diesen Anleihebedingungen entstehende Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und
Emittentin unterliegen dsterreichischem Recht unter Ausschluss der Verweisungsnormen des
internationalen Privatrechts und des UN Kaufrechts.

Erfallungsort. Erfillungsort ist Wien, Osterreich.

Gerichtsstand. FUr alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesen
Teilschuldverschreibungen (einschlieBlich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit
auBervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ergeben) ist das fir Handelssachen jeweils zustandige Gericht in
Wien, Innere Stadt, ausschlieBlich zustandig.

Verbrauchergerichtsstdnde. Fir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im
Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen (einschlieBlich allfalliger Streitigkeiten im
Zusammenhang mit auBervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergeben) gegen den Emittenten ist nach
Wahl des Verbrauchers das sachlich und 6rtlich zustdndige Gericht am Wohnsitz des
Verbrauchers oder am Sitz des Emittenten oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen
Bestimmungen zustandiges Gericht zustandig.

Der fiir Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers bei Vertragsabschluss mit einem Kreditinstitut
gegebene allgemeine Gerichtsstand in Osterreich bleibt auch dann erhalten, wenn der
Verbraucher nach Vertragsabschluss seinen Wohnsitz ins Ausland verlegt und ésterreichische
gerichtliche Entscheidungen in diesem Land vollstreckbar sind.

Teilnichtigkeit. Sollten Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die {brigen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen in Kraft. Unwirksame Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck dieser
Bedingungen entsprechend durch wirksame Bestimmungen zu ersetzen, die in ihren
wirtschaftlichen Auswirkungen denjenigen der unwirksamen Bestimmungen so nahe kommen
wie rechtlich méglich. Das gilt sinngemé&B fur allfallige Licken dieser Anleihebedingungen.
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